!'_ Zinsstruktur bel Anleithen

am Beispiel von Anleihen



i Aussage der Zinsstruktur

Unter dem Begriff Zinsstruktur wird das
Verhaltnis der Zinssatze
unterschiedlicher Fristigkeiten
Zueinander verstanden.
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Arten unterschiedlicher
i Zinsstrukturen

= Normale Zinsstruktur:
Zinsen fur kurze Fristen < Zinsen fur lange
Fristen

= Horizontale Zinsstruktur:
Zinsen fur kurze Fristen = Zinsen fur lange
Fristen

= Inverse Zinsstruktur:
Zinsen fur kurze Fristen > Zinsen fur lange
Fristen
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Beispiel fir normale
‘L Zinsstruktur

Umlaufsrenditen inland. Inhaberschuldverschreibungen im Mai 1996 in %
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i Praxis und Erklarung

= Normal deshalb, well sie langere Phasen
bestent.

= Einfachste Erklarung:
Je langer die Laufzeit, desto hoher die
Risiken.
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Beispiel flr horizontale
i Zinsstruktur

Umlaufsrenditen inland. Inhaberschuldverschreibungen im Oktober 1979 in %
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Beispiel flr inverse
‘L Zinsstruktur

Umlaufsrenditen inland. Inhaberschuldverschreibungen im August 1981 in %
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Bedeutung der inversen
i Zinsstruktur

= Meist nur kurzfristige Phasen

= Meist wenn die langfristigen Zinsen
relativ hoch sind, kommt es zur
Inversen Zinsstruktur.

= Umschuldung in der
Unternehmensfinanzierung von lang-
auf kurzfristige Finanzierung erschwert.
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i Zinsstruktur historisch

Vergleich der Umlaufrendite inlandischer Inhaberschuldverschreibungen
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Investitionsrechnung und
Zinsstruktur
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