!'_ Barwert und Effektivverzinsung

am Beispiel von Anleihen



i Begriffe

s Laufzelt = Zeitraum zwischen Emission
und Rucknahme

= Restlaufzelt
= Nominalzins (Festlegung bei Emission)

= Notierung in %
Ruckzahlungskurs z.B. 100%

s Emissionsrendite
= Umlaufrendite (,,Marktzins®)
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Barwert (Gegenwartswert
i oder present value)

= Heutiger Wert der Summe der
zukunftigen Zahlungsstrome

= Wichtig:
Restlaufzeit
Nominalverzinsung
Umlaufrendite
Ruckzahlungskurs
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i Beispiel (Barwert)

= Restlaufzeit 2 Jahre
Nominalverzinsung 6%
Umlaufrendite (Marktzins) 2,5%
Rickzahlungskurs 100

" 6 106
Barwert = + >
(1+25%) (1+2,5%)

=106,745985

Excel: Formel NBW
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Barwert

Der inverse Zusammenhang zw.
Barwert und Umlaufrendite

250 € . .
Beispiel:

e ] Restlaufzeit
25 Jahre;

oe Nominalzins
6%0

100 €

50 €

0€

T T T T
1,0 2,0% 3,0% 4,0 50% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0% 10,0% 11,0% 12,0% 13,0%

. . Umlaufrendite (Marktzins)
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i Hebelwirkung

= Je langer die Restlaufzeit, desto
ausgepragter ist der inverse
Zusammenhang.

= - Gefahr zukunftiger Kursverluste in
Niedrigzinsphasen

= =2 Mogliche Kursgewinne nach
Hochzinsphasen
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i Besonderheiten

= Bewertung von Zerobonds
= Bewertung von Floatern (FRN)

= Bertcksichtigung der Zinsstruktur
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i Effektivverzinsung bzw. Rendite

= Moglichkeit unterschiedliche Anleihen
hinsichtlich threr Verzinsung zu
vergleichen.

= Wichtig:
Restlaufzeit
Nominalverzinsung
Heutiger Kurs
Ruckzahlungskurs
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i Beispiel (Rendite)

= Restlaufzeit 2 Jahre
Nominalverzinsung 6%
Heutiger Kurs: 106,746
Ruckzahlungskurs 100

" -106,745985 + 0 + 106 =0

@+i) (1+if

| =2,5%

Excel: Formel IKV
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Weltere N—
‘L Beispiele | o ‘_

358,- € 289 €
B
m Eff. Jahreszins _ 5 9% 5 5%

Ein effektiver Jahreszins ab nur 5,5%" — je langer die Laufzeit und je
grolter der Kreditbetrag desto niedriger der Zinssatz

Keine Bearbeitungsgebiihr
Von 2.500 € bis 25.000 €

R P e P
Laufzeit von 12 bis 72 Monaten

Hohe Sicherheit dank der optionalen Restschuldversicherung

*Bei einer Laufzeit von 60 — 72 Monaten und einem Betrag von 20.000€ — 25.000€.
**0,09€/min aus dem dt. Festnetz. Ein Angebot der RBS (RD Europe) GmbH —
einer Tochtergesellschaft der Royal Bank of Scotland. Stand: Dezember 2004.

Aus: ADAC-Motorwelt Heft 3, Méarz 2005 S. 197

Finanzwirtschaft VI

www.stendal.hs-magdeburg.de/

project/konjunktur/Fiwi/index.html B. Brickmann, W. P&tZIg HS Magdeburg-Stendal (FH)




Weltere

i Beispiele 11l
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Anzeige

Ein gutes Zeichen,

. Schneller 'zur' CKJasse

Die C-Klasse Finanzierung mit 4,9 % effektivem Jahreszins.

Eine dynamische Finanzierung [ DaimierChrysier Bank AG |

fiir ein dynamisches Auto. Ab Se et
Ein Angebot der Plus 3 Fipanzierung.
sofort gibt es zwei giinstige und | Bef Coerfubrung 27g). Cherflinrungskosten.
Beispleirechnung fir sinen
schnelle Wege zur C-Klasse. C 180 Kompressor Limousine
. Effektiver Jahreszins: 49%
Entweder Sie finanzieren klas- ﬂesamgrrs}s:” 29.!50,8!? €
2 ; ahlung: 7.200,00 €
sisch oder Sie entscheiden bei As:éug;n,f 17.650.00 €
X Raten i 199,
unserer Plus 3 Finanzierung g,-igm:;iﬁm,uns; 33?020,‘:
spéter, ob Sle Ihr Auto behalten,
verkaufen oder zuriickgeben : @
wollen.
Jetzt bei uns Probe fahren. Mercedes-Benz

ROSIER

Mercedes-Benz-Vertreter der DaimlerChrysler AG
Stendal - Arneburger Str. 140 - Telefon (0 39 31) 6 80-01
www.rosier.de

Aus: Altmark-Zeitung v. 1.11.2002 S. 1
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