
Barwert und Effektivverzinsung

am Beispiel von Anleihen
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Begriffe

Laufzeit = Zeitraum zwischen Emission 
und Rücknahme
Restlaufzeit
Nominalzins (Festlegung bei Emission)
Notierung in %
Rückzahlungskurs z.B. 100%
Emissionsrendite
Umlaufrendite („Marktzins“)
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Barwert      (Gegenwartswert 
oder present value)

Heutiger Wert der Summe der 
zukünftigen Zahlungsströme
Wichtig:
Restlaufzeit
Nominalverzinsung
Umlaufrendite
Rückzahlungskurs
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Beispiel (Barwert)
Restlaufzeit 2 Jahre
Nominalverzinsung 6%
Umlaufrendite (Marktzins) 2,5% 
Rückzahlungskurs 100

Excel: Formel NBW
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Der inverse Zusammenhang zw. 
Barwert und Umlaufrendite

0 €

50 €

100 €

150 €

200 €

250 €

1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0% 10,0% 11,0% 12,0% 13,0%
Umlaufrendite (Marktzins)

B
ar

w
er

t

Beispiel:
Restlaufzeit 
25 Jahre;
Nominalzins
6%
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Hebelwirkung

Je länger die Restlaufzeit, desto 
ausgeprägter ist der inverse
Zusammenhang.

Gefahr zukünftiger Kursverluste in 
Niedrigzinsphasen

Mögliche Kursgewinne nach 
Hochzinsphasen
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Besonderheiten

Bewertung von Zerobonds
Bewertung von Floatern (FRN)

Berücksichtigung der Zinsstruktur
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Effektivverzinsung bzw. Rendite

Möglichkeit unterschiedliche Anleihen 
hinsichtlich ihrer Verzinsung zu 
vergleichen.
Wichtig:
Restlaufzeit
Nominalverzinsung
Heutiger Kurs
Rückzahlungskurs
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Beispiel (Rendite)
Restlaufzeit 2 Jahre
Nominalverzinsung 6%
Heutiger Kurs: 106,746
Rückzahlungskurs 100

Excel: Formel IKV
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Weitere 
Beispiele I

 
Aus: ADAC-Motorwelt Heft 3, März 2005 S. 197
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Weitere 
Beispiele II

 
Aus: Altmark-Zeitung v. 1.11.2002 S. 1
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