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Ubersicht

e Einfihrung

e Unterscheidung der Aktien

« Die Ubertragbarkeit von Aktien

* Die verbrieften Rechte einer Aktienurkunde
* Der Antell einer Aktie am Grundkapital

« Beispiel: RWE Investor Relations
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Einflhrung

Herkunft:

» Aktie: lat.-niederl.: Anteilsschein am Grundkapital einer AG
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Unterscheidung der Aktien

Grundsatzlich nach:

1. ...dem Grad der Ubertragbarkeit

(Inhaberaktien, Namensaktien und vinkulierte Namensaktien)

2. ...dem Umfang der Rechte

(Stammaktien und Vorzugsaktien)

3. ...der Methode der Zerlegung des Grundkapitals

(Nennwertaktien und Nennwertlose Aktien)
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Unterscheidung Aktien

Sonderformen:

1. Vorratsaktien

2. Eigene Aktien

3. Berichtigungsaktien - Junge Aktien
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...nach dem Grad der Ubertragbarkeit

1.

Inhaberaktien (Abkiirzung ist Inh.)

lauten auf den Inhaber

Eigentumstibertragung erfolgt durch Einigung (,Vertragsschluss®) und Ubergabe -
8929 BGB

Vorteil: Handelbarkeit ist somit sehr leicht

Ausgabe von Inhaberaktien ist nur zulassig bei Volleinzahlung, ansonsten
Ausgabe von Interimsscheinen, die auf Namen lauten u. wie Namenspapiere

behandelt werden - §10(3)AktG = gewahren die gleichen Rechte wie Aktien

Inhaberaktien bilden den Normaltyp
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.nach dem Grad der Ubertragbarkeit
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...nach dem Grad der Ubertragbarkeit

2. Namensaktien (geborene Orderpapiere) (Abkiirzung NA)

. lauten auf den Aktionar, der im Aktienbuch der Gesellschaft steht - 867AktG

. nur er hat Anspruch auf Dividendenzahlungen, Teilnahme an der HV und auf
Ausiibung von Stimmrechten

. Ubertragung erfolgt durch Indossament, Ubergabe und Umschreibung im
Aktienbuch

. Nachteil: Handelbarkeit wird dadurch erschwert

. Vorteil: grof3ere Publizitat der Eigentumsverhaltnisse - Mglkt. der

Steuerhinterziehung werden eingeschrankt

. Mindesteinzahlungsbetrag 25% vom Nennwert und Agio vollstandig
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...nach dem Grad der Ubertragbarkeit

3. Vinkulierte Namensaktien (Abkiirzung vink. NA)

. Ausstattung entspricht der Namensaktie

. zusatzlich wird aber die Ubertragung an die Zustimmung der Gesellschaft
gebunden

. Vorteil: Unternehmen kann Besitzverhaltnisse ziemlich genau steuern u.

Ubernahmeabsichten durch andere Unternehmen friihzeitig erkennen = Nachteil
far Aktionar

. Ubertragbarkeit kann jedoch durch bestimmte GroRaktionare (Banken), die viele
Kleinanleger vertreten, erleichtert werden

— scheidender Aktionér tritt seine Anspriiche mit Unterzeichnung einer speziellen Urkunde
an die neuen Inhaber ab, ohne diese direkt zu kennen - Blankozession
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...nach dem Grad der Ubertragbarkeit

Beispiel
aus dem
Handelsblatt
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...nach dem Umfang der Rechte

1. Stammaktien (Abkirzung StA)

. stellen die ,Ur-Form“ und den Normaltyp dar

. beinhalten das Recht auf:

Anteil am Bilanzgewinn

Teilnahme an der HV

Auskunftserteilung bei der HV

Stimmrecht in der HV

Anteil am Liquidationserlos

Anfechtung von Hauptversammlungsbeschliissen

. Beispiel: siehe Folie (Daimler Benz AG)
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...nach dem Umfang der Rechte

2. Vorzugsaktien (Abkiirzung VA)

. raumen dem Aktionar einen besonderen Anspruch (im Vgl. Stammaktie) z.B. auf
Dividende, Stimmrecht, Bezugsrecht oder Liquidationserlos ein

. mussen ausgegeben werden bei einer Erhhung des Aktienkapitals, wenn der
Kurs unter dem Nennwert liegt oder bei einer Herabsetzung des Grundkapitals
und der anteilsmafigen Verteilung des Verlustes auf die Aktionare

. 3 Arten von Vorzugsaktien:
» VA ohne Stimmrecht
» VA mit mehrfachem Stimmrecht (Mehrstimmrechtsaktien)

» VA mit einfachen Stimmrecht bzw. Vorziige am Liquidationserlos
oder Vorziige beim Bezugsrecht
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...nach dem Umfang der Rechte

2. Vorzugsaktien — ohne Stimmrecht

. haufigste Form zur Beschaffung von Eigenkapital, keine Verschiebung des
Stimmrechtsverhaltnisses

. Im Gegenzug wird erhohter Dividendenanspruch gewahrt - 4 Arten von Vorzugs-
dividenden

1. Prioritatischer Dividendenanspruch (zuerst Vorzugsaktionare)

2.  Prioritatischer Dividendenanspruch mit Uberdividende (vorrangig u.
hoherer Dividendensatz)

3. Limitierte Vorzugsdividende

4. Kumulative Vorzugsdividende (Anspruch auch in Verlustjahren u. auf
Nachzahlung im nachsten Jahr, bei Nichterflllung - Stimmrecht
8140(2)AktG)

. Beispiel: siehe Folie (Dividendenzahlungen)
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...nach dem Umfang der Rechte

2. Vorzugsaktien — mit mehrfachem Stimmrecht

. sind nach 812(2)AktG grundsatzlich unzulassig, aufgrund KonTrag von 1998

. gem. 85(1)EGAkKtG von 1965 sind diese am 01.06.2003 erloschen, aul3er die HV
hat mit einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals umfasst, ihren Bestand beschlossen

. gem. 85(2)EGAKLtG hat die HV (s.0.) auch das Recht diese abzuschaffen oder zu

beschranken
. Stimmrecht kann auch durch Satzung beschrankt werden
. Existenz, wegen Abwehr vor ,auBerer Uberfremdung*

07.06.2005 Vortrag Aktienarten, Finanzwirtschaft 6. Semester 14




...nach dem Umfang der Rechte

2. Vorzugsaktien — mit sonstigen VVorzigen

. Stammaktie kann bei einer Ubernahme hoher im Kurs stehen, im Vergleich zur VA
. in praxi selten

> Ausgleich muss Uber einen Vorzug erfolgen
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...nach dem Umfang der Rechte
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...nach dem Umfang der Rechte

Beispiel
aus dem
Handelsblatt
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...nach der Zerlegung des Grundkapitals

Grundkapital

~echte” ~unechte”
Quotenaktien Stiickaktien

Nennwertaktien
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...nach der Zerlegung des Grundkapitals

1. Nennwertaktien (86AktG):

» lauten auf einen bestimmten in Geld ausgedriickten Nenn- 0. Nominalbetrag
 muss mindestens 1€ betragen nach 88(1)AktG
» durfen nicht unter pari ausgegeben werden

« Summe der Nennwerte ergibt Grundkapital
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...nach der Zerlegung des Grundkapitals
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...nach der Zerlegung des Grundkapitals

2. Stuckaktien:

» lauten nicht auf einen Nennbetrag, verkdrpern aber Anteil am Grundkapital
» es lasst sich aber ein fiktiver Nennbetrag“ errechnen - unechte nennwertlose A.

* gewannen mit der Euro-Umstellung an Bedeutung

3. Quotenaktien:

e kommen in Deutschland nicht vor

» verkorpern einen Bruchteil am Unternehmen u. keinen bestimmten Mindestbetrag
am Grundkapital

 z.B. 1/10.000.000
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...nach der Zerlegung des Grundkapitals

Nr. 000173821

Eine Aktie

Der Inhaber dieser 5Stickaktie ist an der
Mannesmann Aktiengesellschaft in Disseldorf

mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital

nach MaBgahe ihrer Satzung als Aktiondr beteiligt.

Dasseldorf, im Juni 1998
Mannesmann Aktiengesellschaft

Bar Werviesd

Mk
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Sonderformen

1. Vorratsaktien(856AktG)

. auch Verwaltungs- oder Verwertungsaktien bezeichnet

. z. B.: Aktien, die im Rahmen einer Kapitalerh6hung tber den aktuelle
Kapitalbedarf hinaus geschaffen wurden u. fir Rechnung der Gesellschaft
tubernommen ohne zunéchst in den Verkehr zugelangen

. in praxi tberflissig, wegen §8202AktG — sog. genehmigtes Kapital

2. Eigene Aktien(871AktG)

. Ruckkauf eigener Aktien ist grundsatzlich verboten

. 871(1)AktG regelt einige Ausnahmen - Beispiel: Deutsche Bank AG
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Sonderformen

3. Berichtigungsaktien - Junge Aktien

Grundkapital unverandert bleibt

. Aktionar profitiert nur, wenn auf die neue Aktie eine unveranderte Dividende
gezahlt wird

des Dividendenanspruchs des Neuaktionars im Anschaffungsjahr

Altaktionar erhalt eine neue Aktie bei einer Kapitalerhn6hung, damit sein Anteil am

die Begriffe ,Berichtigungsaktie“ und ,Junge Aktie* unterscheiden sich hinsichtlich
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Beispiel RWE

Grundkapital: 1440 Mio. € (31.12.2003)

Aktiendaten RWE Deutschland (Dez. 2003)

Aktienart

Nennbetragslose Stuckaktien

IZahI der Aktien

523 Mio. 39 Mio.
Stammaktien Vorzugsaktien

Fiktive Nennbetrag?

[Quelle: RWE (2004)]
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Beispiel RWE

Aktionarsstruktur (Stand August 2003)

Kommunale
Aktionare
33%

Institutionelle
Investoren
39%

Belegschafts-

aktionare 3% \/\ , Mi’lnchnseg;ﬁﬂck AG

Privataktionare Allianz AG
13% T%
260.000 Aktionare halten rund 562 Mio. Aktien
Rund 15% des Kapitals liegt aul3erhalb Deutschlands, davon
USA/Can 3%, UK 6%, Kontinentaleuropa (ohne Deutschland) 5 %

Vero6ffentlichung nach WpHG

[Quelle: RWE (2004)]
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Vielen Dank!
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