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entfonds:

vestmentfonds werden die Gelder vieler Anleger durch eine
nlagegesellschaft oder eine Investmentaktiengesellschaft gebundelt,
sie nach dem Prinzip der Risikomischung/ Risikostreuung in verschiedene
ermogenswerte anzulegen und fachmannisch zu verwalten.

e die Fondsanteile werden in Investmentanteilscheinen/
Investmentzertifikaten verbrieft

e der Vermogensanteil an einem Fonds ergibt sich aus der Anzahl der
Anteilscheine im Verhaltnis zur Gesamtheit ausgegebener Anteilscheine

e Verkaufsprospekte mit den jeweiligen Vertragsbedingungen legen die
individuelle Anlagepolitik eines Investmentfonds fest



on Investmentgesellschaften

he Investmentgesellschaften

dem Investmentgesetz (InvG) unterstellt

e benotigen eine Einverstandniserklarung der verantwortlichen Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht zur DurchfiUhrung von Geschaften

e Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht kontrolliert, dass
Vertragsbedingungen und gesetzlichen Vorschriften befolgt werden

e Trennung von Sondervermogen (Investmentfonds) und dem
gesellschaftseigenen Vermogen

— dient dem Schutz des Anlegers



n Investmentgesellschaften

Ische Investmentgesellschaften

entliche Vertreib von Anlageprodukten in Deutschland
- ist den Vorschriften des Investmentgesetzes unterstellt

- muss im Vorhinein der zustandige Bundesanstalt schriftlich
mitgeteilt werden

- unterliegt bestimmten organisatorischen und rechtlichen
Voraussetzungen
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ntfonds

fonds und Spezialfonds

sind dem Investmentgesetz unterstellt
e fUr die breite Offentlichkeit aufgelegt
e Anteilsscheine konnen von jedermann erworben werden

Spezialfonds:

e sind dem Investmentgesetz unterstellt

e nicht fiir die breite Offentlichkeit bestimmt

e Fonds konnen lediglich von institutionellen Anlegern bezogen werd



offene Fonds

-end-Prinzip:
- Ausgabe von Anlagen mit einer festgesetzten Anlagesumme
- die Anzahl der zu erwerbenden Anteile ist begrenzt

e ist das festgelegte Volumen erreicht — Schliellung des Fonds

4. 2.2 Offene Fonds

e Open-end-Prinzip:

- die Anzahl der Fondsanteile ist nicht festgelegt

e je nach Bedarf werden Anteile neu ausgegeben bzw. zuruckgenom



offener Investmentfonds:

lonen der Fondsgesellschaft

elder in Investmentfonds (Sondervermogen) anlegen
e Berucksichtigung der gesetzlichen und vertraglichen Grundsatze

e Ausgabe von Anteilsscheinen uber das Anlagevermogen

b) Aufgaben der Depotbank (Kreditinstitut):
e VVerwahrung des Fondsvermogens

e Ermittlung der Anteilspreise

e Ausgabe und Rucknahme der Fondsanteile
e Uberprifung der Berlicksichtigung von Anlagegrundsétze



offener Investmentfonds:

le Auszahlung zuruckgegebener Investmentanteile erfolgt zum
Rucknahmepreis:

Ricknahmepreis = Inventarwert des Fondsvermogens / Anzahl der Investmentanteil

e borsentagliche Ermittlung des Investmentfondswertes durch die Depotbank
und/ oder die Kapitalanlagegesellschaft

e meist wird ein Ausgabeaufschlag erhoben: eine Gebuhr, die einmalig bei
von Fondsanteilen anfallt



n offener Investmentfonds:

ip der Risikostreuung

Grad der Risikostreuung ist im Investmentgesetz geregelt:
- Anlegen von hochstens 5% des Fondsvermogens in ein Wertpapier
- maximal 40% des Fondsvermogens konnen bis zu 10% in das
gleiche Wertpapier angelegt werden
— folglich muss das Fondsvermogen auf mindestens 16

unterschiedliche Werte gestreut werden
e) Provisionen

e bspw. Vermittlungsprovisionen: Vergutungen fur die Vermittlungstatigkei
die von den Fondsgesellschaften an die Vermittler (z.B. Kreditinstitu
gezahlt werden



ffener Investmentfonds:

lichung/ Rechenschaftsleqgung

em Anleger sind, bevor ein Vertrag zustande kommt, folgende Unterlagen
auszuhandigen:
- Vertragsbedingungen

- ausfuhrlicher (bzw. vereinfachter) Verkaufsprospekt

- letzter Jahresbericht (sowie Halbjahresbericht)



ichkeiten

ageinstrumenten:

Aktienfonds Rentenfonds || Gemischte Fonds Spezialitaten- Dachfonds

R

e Standard- e Standard-
Fonds Rentenfonds

e Spezielle e Spezielle
Aktienfonds Rentenfonds




ichkeiten

nlagekriterien: geographisch

Landerfonds

Internationale Fonds

Regionenfonds




glichkeiten

Anlagekriterien:

mit Laufzeitbegrenzung

ohne begrenzte Laufzeit

mit Garantie

ohne Garantie

Ausschuttungsfonds

thesaurierende Fonds

mit Ausgabeaufschlag

ohne Ausgabeaufschla

in Euro




Rendite

Sicherheit



e Konjunkturrisiko

e Ubermittlungsrisiko
e | Ander- und Transferrisiko
e |[nformationsrisiko

e Risiko der Aussetzung
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