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3.5. Zusammentassung
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eines negativen Ereignisses (multipliziert mit
dem finanziellen Ausmafs)
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Risikodiversifikation

im Alten Testament
agte ,denn du weifst nicht,
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bringt Risikominderung,
litesteigerung bedeuten.

ersifizierbare |
t diversifizierbare
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3. Risikomessung

Gesamtes Systematisches Risiko U.ns.ystematlsches
Risiko

Aktienrisiko

Volatilitat Betafaktor Korrelation
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Rendite 3% 8% 2% 1% 7% 9%

-3% -4%
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y ardabwelchun 5

as Renditeergebnis liegt zu 2/3 beim
vert plus oder minus 3,11.
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esamtrisiko einer Investitions-
ngsmoglichkeit

e 1st 1ta
Risiko fliegt oder s
Iwert.

und bedeutet ,fliegen”

wankt um den

oeeinflusst von
ematischen und
= unsystematischen Risikofaktoren
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tematisches Risiko

t auf allgemeinwirschaftlichen Faktoren
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/ ‘tematisches Risiko

er DAX Werte und der
le in ein Diagramm der letzen
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ystematisches Risiko
und Betafaktor

er als 1 bescheinigen der Aktie
he Risiken als beim DAX
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1systematisches Risiko
und Korrelation

hes oder titelspezifisches Risiko
h Vorkommnisse und
lividuelle Er eidungen eines einzelnem

rnehmen

tatistische Mafs fiir die gegenseitige
ingigkeit ist die Korrelation

@ Der Korrelationskoeffizient kann Werte
zwischen -1 und +1 annehmen
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die Korrelation beschreibt das Verhiltnis

der ausgewdhlten Aktie zum DAX und seinem
Verlauf
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Beta<1

‘usammenfassung

Beta>1

Korrelation: *Geringes systematisches | eHohes systematisches
Risiko Risiko
. *Geringes *Geringes
Nahe bei 1 unsystematisches Risiko unsystematisches Risiko
*Geringes systematisches | *Hohes systematisches
Korrelation: Risiko Risiko

Nahe bei 0

*Hohes unsystematisches
Risiko
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* Hohes unsystematisches
Risiko




Vielen Dank fiir die
Aufmerksamkeit
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