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Allgemeines zur RenditeAllgemeines zur Rendite

primprimääre Ziel einer Geldanlage ist den re Ziel einer Geldanlage ist den 
gegenwgegenwäärtigen Konsum in zukrtigen Konsum in zuküünftige nftige 
KonsummKonsummööglichkeiten zu glichkeiten zu üübertragenbertragen
Erfolg einer Geldanlage wird mit deren Erfolg einer Geldanlage wird mit deren 
Kaufkraft festgemachtKaufkraft festgemacht
Rendite misst und drRendite misst und drüückt aus, wie gut diese ckt aus, wie gut diese 
Zahlungen bzw. Kaufkraft Zahlungen bzw. Kaufkraft üübertragen wurdebertragen wurde
wichtig ist der Anlagezeitpunktwichtig ist der Anlagezeitpunkt



Allgemeines zur RenditeAllgemeines zur Rendite

Rendite ist VerhRendite ist Verhäältnis vom erzielten Ergebnis in ltnis vom erzielten Ergebnis in 
Relation zum anfRelation zum anfäänglich investierten Betragnglich investierten Betrag
Rendite in Jahreswert umrechnen Rendite in Jahreswert umrechnen 

AnnualisierungAnnualisierung
Bsp: Bsp: -- kaufen Aktie zum Kurs von 100kaufen Aktie zum Kurs von 100€€

-- Verkauf nach 6 Monaten zum Kurs vonVerkauf nach 6 Monaten zum Kurs von
105105€€ (keine Dividenden)(keine Dividenden)

Lsg: Lsg: -- Rendite= 5%Rendite= 5%
-- AnnualisierungAnnualisierung = 10%= 10%



PerformencePerformence
Erfolg einer RenditeErfolg einer Rendite
Erfolg an Rendite gemessenErfolg an Rendite gemessen
Risiken waren uninteressant, doch spRisiken waren uninteressant, doch spääter ter 
Bewusstseinswandel Bewusstseinswandel Performence nicht mehr Performence nicht mehr 
mit Rendite gleichzusetzenmit Rendite gleichzusetzen
Bsp: 2 Aktienfonds A und B und deren Bsp: 2 Aktienfonds A und B und deren 
Entwicklung seit 1999 bis 2001Entwicklung seit 1999 bis 2001
-- beide den gleichen Anfangswert und Endwertbeide den gleichen Anfangswert und Endwert
-- A hat kontinuierlichen AnstiegA hat kontinuierlichen Anstieg
-- B schwankt sehr starkB schwankt sehr stark



Durchschnittsrendite Durchschnittsrendite 
(zeitgewichtete Rendite)(zeitgewichtete Rendite)

Orientierung an Renditedaten der Vergangenheit Orientierung an Renditedaten der Vergangenheit 
historische Renditenhistorische Renditen

Vorstellung von zukVorstellung von zuküünftigen Renditennftigen Renditen
man nimmt die Renditen mehrerer Perioden und man nimmt die Renditen mehrerer Perioden und 
errechnet einen Durchschnittswerterrechnet einen Durchschnittswert
ist jenes Kapitalwachstum, welches aufgrund der ist jenes Kapitalwachstum, welches aufgrund der 
einzelnen Periodenrenditen insgesamt meinzelnen Periodenrenditen insgesamt mööglich glich 
gewesen wgewesen wäärenren



GeldgewichtungGeldgewichtung

Einige Investoren legen zwischenzeitliche Einige Investoren legen zwischenzeitliche 
ErtrErträäge nicht wieder an und andere tge nicht wieder an und andere täätigen tigen 
Entnahmen oder fEntnahmen oder füügen Anlagegelder hinzugen Anlagegelder hinzu
Effekt Effekt zeitgewichtete Rendite nicht zeitgewichtete Rendite nicht 
beschreibt, was der Anleger am Ende des beschreibt, was der Anleger am Ende des 
Anlagehorizontes tatsAnlagehorizontes tatsäächlich als Wert der chlich als Wert der 
Kapitalanlage und als Anlageergebnis Kapitalanlage und als Anlageergebnis 
verzeichnen kann verzeichnen kann Diskrepanz Diskrepanz 
(Unstimmigkeit)(Unstimmigkeit)

Bsp: 2 Jahre Bsp: 2 Jahre -- erste Jahr Rendite von + 100%erste Jahr Rendite von + 100%
-- zweite Jahr von zweite Jahr von –– 50%50%



einfache Renditeeinfache Rendite

steht im Vordergrund, wenn fsteht im Vordergrund, wenn füür die Beurteilung r die Beurteilung 
nur zwei Zeitpunkte Bedeutung habennur zwei Zeitpunkte Bedeutung haben

Zeitpunkt der InvestitionZeitpunkt der Investition
Zeitpunkt zu dem das Anlageergebnis  realisiertZeitpunkt zu dem das Anlageergebnis  realisiert
wird wird 

Bsp: Bsp: -- Frau P besitzt Anleihen und AktienFrau P besitzt Anleihen und Aktien
-- Wert der Anleihen= 220.000Wert der Anleihen= 220.000€€ und der und der 
Aktien= 130.000Aktien= 130.000€€

-- Anleihenrendite= 5%, Aktienrendite= 12%Anleihenrendite= 5%, Aktienrendite= 12%
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