63. Bericht zur Konjunkturlage in den neuen Bundesléandern

Bericht abgeschlossen am 11.05.2012

Aktuelles Thema: Wachstum in Ostdeutschland

Datenlage
Aktuelle Daten Inflationsrate | Arbeitslosen- | Wachstumsrate | Saldo der Leistungsbi- Zinssatz
zur Lage der neue Bundes- quote 2) des realen BIP* | lanz (in Mrd. Euro) 1) | (Umlaufrendite)
neuen Bundes- lander* 3) (nicht saisonbe- | (ohne Gesamt-Berlin) (Gesamtdeutschland) (Gesamtdeutschland)
linder: reinigt) 4)
2004 1,7% 18,4 % 1,7 % +102,4 3,7%
2005 2,1% 18,7 % 0,4 % +112,6 3,1%
2006 1,9% 17,2 % 3,5% +144,7 3,8 %
2007 2,2 % 15,1 % 2,3% +180,9 4,3 %
2008 2,6 % 13,1 % 0,3% +153,6 4,2 %
2009 0,3 % 13,0 % -3,3% +140,6 3.2%
2010 1,1% 11,9 % 2,0 % +150,7 2,5%
2011 2,3% 11,2 % 2,8 % +147,7 2,6 %
1. Quartal 2011 2,0% 12,6 % +40,5 3,0 %
2. Quartal 2011 2,3% 11,3 % +25,9 3,0 %
3. Quartal 2011 2,4 % 10,8 % +33,5 2,3%
4. Quartal 2011 2,5% 10,3 % +47,7 1,9 %
1. Quartal 2012 2,3% 11,8 % +40,9 1,7 %
Januar 2012 2,3% 11,9% + 95 1,7 %
Februar 2012 2,4 % 11,9 % +11,7 1,7 %
Marz 2012 2,2 % 11,6 % +19,8 1,7 %
April 2012 112 % 1,6 %

Quelle: Statistisches Bundesamt sowie Amter der Lander und eigene Berechnungen * Veranderung gegeniiber Vorjahreszeitraum 1) Im Rahmen der Revision
der Zahlungsbilanzdaten von 2008 und 2011 wurden methodische Anderungen vorgenommen, Deutsche Bundesbank 2) Bundesagentur fiir Arbeit; Monatsbe-
richte 3) eigene Berechnung des Konjunkturteams als gewichteter Durchschnitt (iber die fiinf neuen Bundeslinder ohne Berlin, 4) Werte: Arbeitskreis ,,Volks-
wirtschaftliche Gesamtrechnung der Lander 2011.

Lageanalyse & Prognose

Inflationsrate:

Weiterhin abflauender

Preisanstieg

Lageanalyse 1. Quartal 2012
Diesmal lagen wir mit unserer Schatzung im letzten Bericht genau richtig. In den neuen Landern
betrug die Inflationsrate im ersten Quartal 2,3 % und war damit iber der gesamtdeutschen Inflati-
onsrate von 2,15 %. Diese Differenz ist durch die unterschiedlichen Verbrauchsstrukturen bedingt.
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Veranderung des gewichteten Verbraucherpreisindex zum Vorjahresmonat
berechnetals gewichtetes Mittel der fiinf ostdeutschen Bundeslander ohne Berlin
in %: Aktueller Stand: Marz 2012 letzte Aktualisierung: 05.05.2012
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Hnflationsrate neue Lander (ohne Berlin) gewogener Durchschnitt

Kraftstoffpreis-
steigerungen fih-
ren dazu, dass die
Inflationsrate  in

Ostdeutschland
Uber der gesamt-
deutschen liegt,
wéhrend  Senkun-
gen wie 2009 zum

umgekehrten  Er-
gebnis fuhren.
Und natirlich
waren im ersten

Quartal wieder die Preise der Giitergruppen ,,Haushaltsenergie® mit einem Zuwachs von uber 6 %
im Mérz und ,,Kraftstoffe mit 7,7 % zum Vorjahresmonat ausschlaggebend (Statistisches Bundesamt
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Inflationsrate geht wei-
terhin leicht zurtick

Weiter sinkende Zahl an
Arbeitslosen

Steigende Zahl sozial-
versicherungspflichtig
Beschaftigter

Pressemitteilung Nr. 134 vom 13.04.2012). Natlrlich sind es mittlerweile nicht nur diese beiden Giiter-
gruppen, sondern auch der Bereich Verkehr und energieintensive Produkte in dem sich die Kosten-
steigerungen in den Preisen fortpflanzen.

Prognose 2. Quartal 2012

Dennoch scheint sich die Tendenz einer zurlickgehenden Inflationsrate fortzusetzen. Fur April
schétzte das Statistische Bundesamt die gesamtdeutsche Inflationsrate auf 2,0 %. Die Einfuhrprei-
se, die im Dezember 2010 noch um Uber 12 % Uber dem Vorjahreswert lagen, stiegen im Mérz

Index der GroBhandelsverkaufspreise 2012 nur noch um 3,1%. Der
2005=100 Preisauftrieb bei den Erzeuger-
Originalwert und Trend (BV4.1) preisen gewerblicher Produkte hat
sich binnen Jahresfrist halbiert
und liegt im Marz bei 3,3 %. Die
GroRhandelspreise, die im Marz
2011 noch um 10,9 % stiegen,
erhéhten sich im Mérz 2012 nur
noch um 2,2% gegenuber dem
Vorjahreszeitraum. Dennoch darf
man die aktuellste Entwicklung,
wie das Schaubild des Statisti-
schen Bundesamts zeigt nicht aus
2008 2009 2010 2om 2012 den Augen verlieren. Zuletzt er-
Legende thtg sich dgr Index nochmals
— Originahwert kréftig. Im Marz waren es ,,feste
— Trend-Konjunktur- Brennstoffe und Mineraldlerzeug-
Kompanente nisse“ mit 6,6 % und ,,Fleisch und
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Fleischwaren® mit 7,2 %, die zu dem Anstieg beitrugen (Pressemitteilung Nr. 130 vom 11.04.2012). Wir
prognostizieren fur das zweite Quartal eine Rate von 2,1 % fiir Ostdeutschland und hoffen natur-
lich gleichzeitig, dass der Euro/$ - Kurs stabil bleibt.

Arbeitslosenquote:

Lageanalyse 1. Quartal 2012

Im Februar 2012 betrug die Arbeitslosigkeit in Ostdeutschland 1.005.750, die Arbeitslosenquote
aller erwerbsféhigen Personen lag bei (saisonbereinigt) 10,8 %. Im Mdrz kann man einen leichten
Rickgang der Arbeitslosigkeit auf 976.658 beobachten. Der saisonbereinigte Wert betrug 10,7 %.
Im Mérz 2012 gab es 939.412 Arbeitslose. Der saisonbereinigte Wert der Arbeitslosenquote lag
wiederum bei 10,7 %.

Sozialversicherungspflichtige Beschéftigung Ostdeutschland H i
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Y2 v R e Trend zeichnete sich
™ schon im  August

(15.035) ab. Die sozi-
alversicherungspflichtige Beschéftigung lag im Februar 2012 (jiingere Daten liegen nicht vor) in
Ostdeutschland bei 5.355.200, was im Vergleich zum Vorjahr eine Zunahme von 99.143 oder
1,9 % entspricht. Aufgrund einer Umstellung im Meldeverfahren zur Sozialversicherung kommt es
zu Einschréankungen in der Berichterstattung. Davon betroffen ist vor allem die Berichterstattung
zur sozialversicherungspflichtigen Teilzeitbeschéftigung. Vergleiche mit dem Vorjahr sind nicht
mehr moglich (Bundesagentur fiir Arbeit, Der Arbeits- und Ausbildungsmarkt in Deutschland April 2012. S. 9). Die
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Nicht nur demografi-
scher Verlauf sorgt fur
Ruckgang der Arbeitslo-
sigkeit

Verknappung als neues
Problem?

Weitere Eintriibung im
ersten Quartal

Verlust an Dynamik

Arbeitgeber meldeten bei der Teilzeitbeschaftigung bisher, ob diese tber oder unter 18 Stunden
wochentlich betrug. Nun zahlt jede vertraglich festgelegte Arbeitszeit, die geringer als die tariflich
bzw. betrieblich festgelegte Regelarbeitszeit ist, als Teilzeitbeschaftigung (Bundesagentur fiir Arbeit,
Beschéftigungsstatistik: Umstellung der Erhebungsinhalte bei den Merkmalen ,,ausgeiibte Tétigkeit™ (Beruf), ,,Arbeitszeit*
und ,,Ausbildung®. S. 5). ,,So gilt ein Beschiftigter im Rahmen des Meldeverfahrens zur Sozialversi-
cherung bereits dann als Teilzeitbeschaftigter, wenn er seine Arbeitszeit z. B. um nur 5 Prozent
vertraglich reduziert hat.““(Bundesagentur fiir Arbeit, Beschaftigungsstatistik: Umstellung der Erhebungsinhalte bei
den Merkmalen ,,ausgeiibte Tatigkeit™ (Beruf), ,,Arbeitszeit” und ,,Ausbildung®. S. 6)

Prognose 2. Quartal 2012

Im April sank die Zahl der Arbeitslosen gegentber Mérz um 37.246 auf 939.412. Somit liegt diese
um etwa 5,4 % unter dem Vorjahreswert. Die Reduktion hat sich etwas verlangsamt — im ersten
Quartal 2012 sank die Arbeitslosigkeit gegenliber dem Vorjahresquartal noch um 6,6 %. Trotz der
im  Vergleich zu

Zu- bzw. Abnahme der Zahl der Arbeitslosen in den Neuen Bl Westdeutschland  ho-
gegeniiber dem Vorjahresmonat, nicht saisonbereinigt, 7/97 Neugliederung in Berlin - - .
Aktueller Stand: April 2012; letzte Akt.: 02.05.2012 heren Arbeitslosigkeit
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-20% Werte fiir 2005 wegen Umstellung der Erfassung nur bedingt vergleichbar rinnen und Arbelt-
nehmern  gegenuber.

Gleiches gilt fir den Ausbildungsmarkt. Zunehmend wird der Blick der Arbeitgeber tber die
Grenzen Ostdeutschland notwendig werden.

Wachstum:

Lageanalyse 1. Quartal 2012

Die Ergebnisse zum Wachstum des realen BIP stellen wir detaillierter im Aktuellen Thema (siehe
letzte Seite) vor. FUr die neuen L&nder betrug das Ergebnis der vorldufigen Berechnungen 2,8 %
realen Zuwachs (ohne Berlin). Somit blieb die Wachstumsrate unter der der alten Lander von 3,0 %
(ohne Berlin). Allerdings sind die Ergebnisse mit groem Vorbehalt verbunden: , Aufgrund der umfassen-
den Revisionsarbeiten in den regionalen VGR kann diese vorldufige Jahresrechnung des BIP 2011 noch nicht mit der zu
diesem Zeitpunkt Ublichen Gliederung der Bruttowertschdpfung nach Wirtschaftsbereichen dargestellt werden. Um den
Datennutzern dennoch friihzeitig erste Informationen zur regionalen Wirtschaftsentwicklung 2011 an die Hand zu geben,
werden am 29. Mdrz 2012 zumindest die Veranderungsraten des BIP 2011 gegenilber dem Vorjahr nach Landern ausge-
wiesen. Diese Ergebnisse sind revisionsbedingt nur eingeschrénkt vergleichbar mit den BIP-Daten der Vorjahre. Erste
detaillierte Landerergebnisse der VGR-Revision 2011 fiir das BIP und die Bruttowertschopfung nach der neuen Wirt-
schaftszweiggliederung WZ 2008 werden dann am 05. Juli 2012 vorgestellt. Dabei werden auch revisionsbedingte Ande-

rungen erldutert.” (Arbeitskreis Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Lander).

Prognose 2. Quartal 2012
Wir rechnen fir das erste Halbjahr nur mit einem geringen Zuwachs des realen BIP. Nach

Schétzung der Institute
wird das gesamtdeut-
sche BIP sowohl im
ersten als auch im
zweiten Halbjahr um
0,9% zunehmen (Ge-
meinschaftsdiagnose  2012;
17.4.2012). Die Wachs-
tumsrate  in Ost-
deutschland wird da-
von nicht weit entfernt
J liegen. Wahrend sich
der Geschaftsklimain-
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ifo Geschaftsklima - Index der Gewerblichen Wirtschaft
in den neuen Bundeslandern und Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe, Bau, GroR3- und Einzelhandel; Aktueller Stand: April 2012; letzte Akt.: 06.05.2012
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Zunahme der Betriebe
scheint sich im ersten
Quartal 2012 auf glei-
chem Niveau fortzuset-
zen

Schlechte Zahlen bei den
Umsatzen und Arbeits-
stunden im Februar 12

Geschéaftslage setzt posi-
tive Entwicklung fort

Sehr unterschiedliche

Entwicklungen bei den
Auftragseingangen im
Landervergleich

Deutschland unverédndert zeigt, hat sich das Klima in Osteutschland etwas eingetriibt. Dies diirfte
auch daran liegen, dass sich einige groRe Produktionsstatten der Solarindustrie in Ostdeutschland
befinden. Fir 2013 rechnen die Institute wieder mit einer Belebung, so dass mit einem Zuwachs
von 2% in Deutschland zu rechnen ist.

Bauwirtschaft:

Lageanalyse 1. Quartal 2012

Wie immer erfolgt zuerst noch eine kurze Darstellung der nun vollstandig vorliegenden Daten fir
das Vorquartal (ohne Berlin). So stiegen im vierten Quartal 11 die Anzahl der Betriebe und Be-
schéftigten jeweils um 2,7 % bzw. 1,4 % gegeniiber dem Vorjahresquartal. Im selben Zeitraum
wuchsen die Entgelte um 6,6 % und die Umsétze sogar um 12,2 %. Fir das erste Quartal 12 wei-
sen insbesondere die Entgelte und die Umsétze extreme Schwankungen zum Vorjahreswert auf,
wobei sich die Wachstumsrate des Umsatzes im Januar durch Aufholungen der Ruckgange in 2009
und 2010 erklaren lasst (vgl. Tabelle).

Betriebe Beschaftigte Entgelte Umsatz
a) b) a) b) a) b) a) b)
Jan. 12 2,7% 2,8 % 1,6 % 15 % 11,8 % 12,0 % 22,7 % 22,7 %
Febr. 12 27 % 29% 0,6 % 0,7% 1,0% 0,5 % -8,5% -9,0 %

Quelle: Statistisches Bundesamt, GENESIS-Online Datenbank, eigene Berechnungen; VVeranderungen zum Vorjahresmo-
nat; Stand: 04.05.2012; a) mit Berlin; b) ohne Berlin.

Im Léandervergleich verzeichneten im Februar fast alle neuen Bundeslénder starke Einbrliche bei
den Umsétzen und den Arbeitsstunden. Einzige Ausnahme bildete Mecklenburg-Vorpommern mit
einem Umsatzplus von 44,4 % zu Februar 2011 (vgl. Grafik).

Vergleich 6konomischer Kennzahlen in der Bauwirtschaftder einzelnen NBI
(relative Veranderungen im Februar 2012 zum Vorjahresmonat ohne Berlin, Betriebe mit 20 u.m. Beschéftigten)

50%

40% - Quelle: Statistisches Bundesamt Deutschland, GENESIS-Online
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Nachdem die witterungsbedingten Produktionsausfélle im Februar im Baugewerbe (vgl. vorherige
Daten) nun in den Folgemonaten allméhlich aufgeholt werden, schétzten die befragten Unterneh-
men die Geschéftslage im April wieder deutlich positiver ein. So stieg der Index, trotz Februar,
von 175 Punkten im vierten Quartal 11 auf 177 Punkte im Anfangsquartal 2012 (IWH-Bauumfrage
April 2012).

Prognose 2. Quartal 2012

Bei Betrachtung des vierten Quartals 11 stiegen die Auftragseingénge weiterhin um 4,3 % gegen-
Uber dem Vorjahresquartal (ohne Berlin). Die bisherigen zwei Monatswerte fiir das erste Quartal
12 deuten mit -4,6 % und -5,7 % auf einen Rickgang der eingehenden Auftrage im Quartalsdurch-
schnitt. Im Landervergleich féllt die schlechte Entwicklung der Auftragseingange in Sachsen tber
die Jahreswende auf. Im Vergleich dazu zeigte sich in Thuringen ein wesentlich positiveres Bild
der Auftragssituation. In der nachfolgenden Tabelle sticht insbesondere die Zunahme der Auftrage
in Berlin im Januar 12 zum Vorjahreswert hervor. Hier schlugen sich Sondereffekte aufgrund von
offentlich vergebenen Auftragen im Tiefbau (+802,2 %!!!) und fiir Hochbauten (+383 %!!!) nie-
der.
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Berlin Brandenburg Mecklenburg- Sachsen Sachsen- Tharingen
Vorpommern Anhalt
Dez. 11 18,6 % 2,7% 18,3 % -9,5% 9,0 % 34,4 %
Jan. 12 1949 % -282% 6,4 % -19,7% 44,1 % 350%
Febr. 12 -23,0 % -7,8% 239% -17,7% -53% 19,4 %

Positive Geschaftsaus-
sichten trotz leichten

Ruckgangs

Hochststande, aber

Bremsspuren

Exportschwéche zeichnet

sich ab

Quelle: Statistisches Bundesamt, GENESIS-Online Datenbank, eigene Berechnungen; Veranderungen zum Vorjahresmo-
nat; Stand: 04.05.2012.

Auch wenn der Index fiir die Geschaftsaussichten von 208 Punkten im vierten Quartal 11 auf 201
Punkte im ersten Quartal 12 fiel, kdnnen die Geschéftserwartungen der befragten Unternehmen, im
historischen Vergleich, immer noch als sehr positiv eingestuft werden. Als méglicher Grund fir
diese Einschatzung wird laut IWH-Pressemitteilung die erwartete ,,stabil hohe Baunachfrage*
genannt, infolge positiver wirtschaftlicher Rahmenbedingungen und Entwicklungen. (IwH-
Bauumfrage April 2012).

Geschéftsaussichtenin der Bauwirtschaft - Ostdeutschland
(saisonbereinigte Quartalswerte als Index 2005=100, seit 1/1995)
250
Quelle: IWH, IWH-Bauumfrage, April 2012
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Verarbeitendes Gewerbe:

Lageanalyse 1. Quartal 2012

Blickt man langerfristig zurtick, stellt man fest, dass die Zahl der Beschaftigten und die Zahl der
geleisteten Arbeitsstunden im Verarbeitenden Gewerbe den Stand vor der letzten Krise in den
ersten zwei Monaten dieses Jahres Uibertroffen haben. Vergleicht man allerdings die Monate Januar

Wachstum der Beschéftigten im Verarbeitenden Gewerbe, Bergbau

und Gewinnung von Steinen und Erden in den NBI
in Prozentgegenuber Vorjahresmonat, Betriebe mit20 und mehr Beschaftigten; akt. Stand: Februar 2012, Letzte Aktu.: 17.04.2012
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Quelle: Statistisches Bundesamt
Ursprungswerte, jeweils vorlaufige Werte
-4% eigene Berechnungen
M/’J Vergleichbarkeitder Daten ab Januar 2003 mit
6% vorangegegangen‘eingegchr‘énkt. _
Ab 2005 Neue Lander einschlieRlich Berlin.
Ab 2007 Betriebe mit 50 und mehr Beschéftigen

-8%

und Februar mit den Durchschnittswerten des Vorjahres, wird eine Verlangsamung des schnellen
Wachstums im Verarbeitenden Gewerbe deutlich. Stiegen die Umsétze im letzten Jahr noch um
11,5 %, so wuchsen diese in den ersten beiden Monaten nur noch um 6,9 %, bei den Auslandsum-
sétzen betrug der Zuwachs letztes Jahr noch fast 14 %, in den letzten beiden Monaten hingegen
8,2 %. Ahnliches gilt fiir die Beschaftigung, die aber zuletzt noch um 4,1 % Ulber dem Vorjahres-
wert lag. Der Motor ,,Industrie verliert im Osten etwas an Fahrt.
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Weitere Verlangsamung
des Wachstums

Positive Erwartungen
nur in der IWH-Umfrage

Leichter Anstieg der
Realléhne

Prognose 2. Quartal 2012
Wir rechnen damit, dass sich das Wachstum auch im zweiten Quartal etwas abschwachen wird.
Ursache ist die momentane
Verlangsamung des Export
Exporte/importe: Werte wachstums in Gesamt-
wrd Euro (saisonbereinigt) Wrd Euro deutschland. Das Schaubild
* * | dokumentiert die enorme
Exportstarke Deutschlands.
% Die Spitzenwerte vor der
& Finanzkrise sind langst tber-
7 troffen. Die Licke zwischen
70 Ex- und Importen ist wieder
6 betréchtlich. Die Sparbemi-
o hungen der europdischen
Staaten hinterlassen aber
mittlerweile  Bremsspuren.
So sind im ersten Quartal
B e insbesondere die Exporte in
“© 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 oz die Drittlander um 11,2%
gestiegen. Die Exportzu-
nahme in die EU-L&nder um
2,3% (Eurozone +1,1%) fiel dagegen bescheiden aus (Statistisches Bundesamt Pressemitteilung Nr. 159 vom
09.05.2012). Deutlich wird dies in den nachsten beiden Schaubildern: Die Einschatzungen der be-
fragten Unternehmen triiben sich ein:

ifo Geschaftsklima: Ostdeutschland ifo Konjunkturtest: Ostdeutschland
i Ge )
ido ¢ ‘Sald
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30 [~ Beurteilung der Auftragsbestande 20

Dies trifft auf fast alle Indikatoren des Verarbeitenden Gewerbes, welche das ifo-Institut erhebt,
zu: Die Beurteilung der Geschéftslage verschlechtert sich, die Exporterwartungen sind stabil, aber
gedampft. Letzteres gilt auch flr die Geschéftserwartungen mit allerdings leicht steigender Ten-
denz und auch die Fertigwarenlager werden als zu hoch, die Auftragsbestande als zu gering einge-
schatzt. Etwas optimistischer fallt die Umfrage des IWH (wirtschaft im Wandel JG. 18 (4) 2012 S145f.)
aus: Die Lageeinschatzungen im Mérz sind im Vergleich zum Vorjahr nahezu unveréndert, dies
gilt auch fir die Erwartungen, die deutlich positiver als bei der ifo-Umfrage sind.

Lohne:

Lageanalyse 1. Quartal 2012

Im vierten Quartal 2011 haben sich die Reall6hne zum Vorjahresquartal nicht veréndert. Die Indi-
zes fur den Nominallohn und Verbraucherpreis stiegen jeweils um 2,3 %. Fur das Gesamtjahr 2011
ist der Reallohn im Vergleich zum Vorjahr um 1,1 % angestiegen. Im Verarbeitenden Gewerbe
gab es fiir vollzeitbeschaftigte Mitarbeiter ein Plus von 5,1 % (Automobilindustrie +8,3 %; Ma-
schinenbau +6,1 %; Chemie und Metall +5,2 %). Dagegen gab es fur Beschaftigte im offentlichen
Dienst Reallohnverluste. In der ¢ffentlichen Verwaltung (+2,0 %) und im Bereich Erziehung und
Unterricht (+0,6 %) lagen die Steigerungen unter dem Anstieg der Verbraucherpreise (Pressemittei-
lung Nr. 107 vom 26.03.2012; Statistisches Bundesamt). Ein Vergleich der Bruttojahresverdienste (inkl. Son-
derzahlungen) fur 2011 zwischen den alten und den neuen Bundeslandern (ohne Berlin) zeigt die
Einkommensunterschiede deutlich auf. Zudem sind die prozentualen Anstiege im Verdienst deut-
lich héher, mit Ausnahme im Handel und der 6ffentlichen Verwaltung. Im 6ffentlichen Dienst
wurde ein neuer Tarifvertrag vereinbart der Lohnsteigerungen vorsieht. Der neue Tarifvertrag hat
eine Laufzeit von 24 Monaten (01.03.2012 - 28.02.2014) und sieht eine lineare Entgelterhéhung in

Il. Quartal / 2012
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Ungefahr 6 % Lohner-
héhung werden aktuell

gefordert

EZB-Rat sieht Banken &
Politik in der Pflicht fur

Reformen

Leitzins bleibt auch im
zweiten Quartal auf Re-

kordtief

drei Stufen vor (01.03.2012; +3,5 %; 01.01.2013: +1,4 %; 01.08.2013: +1,4 %). Arbeitnehmer bis
zum Alter von 29 Jahren erhalten 3 Tage mehr Urlaub (29 Tage), wahrend in der Altersgruppe von
40 bis 54 Jahre der Jahresurlaub von 30 auf 29 Tage sinkt.

Prognose 2. Quartal 2012

Die im offentlichen Dienst vereinbarten Lohnsteigerungen zeichnen den Weg vor, den die Ge-
werkschaften in den ndchsten Monaten gehen werden. Deutliche Lohnforderungen werden gestellt
und die Gewerkschaften erhalten Unterstltzung aus der Politik und dem IWF. Die 1G Metall for-
dert in der Tarifrunde 2012 6,5 % mehr Lohn. Zudem werden Forderungen erhoben nach mehr
Mitspracherecht bei Leiharbeit und der unbefristeten Ubernahme von Azubis. Laut IG Metall ha-
ben ca. 40 % aller jungen Berufstatigen unter 25 nur befristete Vertrage, arbeiten in Leiharbeit
oder in Minijobs. In der norddeutschen Metall- und Elektroindustrie finden Warnstreiks bereits
statt und weitere werden wohl folgen. Die Gewerkschaft IG BCE fordert fur rund 550.000 Be-
schaftigte eine Steigerung von 6,0 %. Der IWF sieht Deutschland volkswirtschaftlich auf dem
richtigen Weg, zudem auch hohere Lohne beitragen wiirden, um die Binnennachfrage zu starken.
Vertreter des IWF verweisen auf einen stabilen Arbeitsmarkt, gestiegene L6hne und eine moderate
Inflation. In einem Interview mit dem Magazin ,,Focus* unterstiitzte Finanzminister Schauble die
Forderung nach hoheren Lohnen und setzte diese in einen Kontext mit den Reformbemiihungen in
den anderen EU-Landern: ,,Es ist in Ordnung, wenn bei uns die Lohne aktuell starker steigen als in
allen anderen EU-Léandern.* (http://www.focus.de; 05.05.2012).

Zinsen:

Lageanalyse 1. Quartal 2012

Nach der letzten Ratssitzung in Barcelona beschlossen die Ratsmitglieder den Leitzins weiterhin
unveréndert beizubehalten. Damit gelten nunmehr schon 6 Monate lang fur die Geschaftsbanken
folgende Zinskonditionen: Der Hauptrefinanzierungszinssatz betrdgt 1,0 %, die Einlagefazilitét
0,25 % und die Spitzenrefinanzierungsfazilitit 1,75 % (Deutsche Bundesbank, Statistik). Nach den unor-
thodoxen geldpolitischen MalRnahmen der EZB, indem diese die Geschaftsbanken letzten Dezem-
ber mit ca. 490 Mrd. € und im Februar 12 mit ca. 530 Mrd. € fir drei Jahre zu fester Verzinsung
versorgte, sehen die Wéhrungshiiter nun die Banken und die Politik in der Pflicht notwendige
Reformen weiter voranzutreiben (www.handelsblatt.com, 03.05.2012, ,,EZB hilt Leitzins trotz politischen Drucks
auf Rekordtief*; ECB Open Market Operations). Diese MaRnahmen scheinen sich auch in der Geldmengen-
entwicklung von M3 widerzuspiegeln. So begann sich die Zuwachsrate mit +2,5 % im Januar,
+2,8 % im Februar und +3,2 % im Maérz wieder zu beschleunigen. Sie liegt somit aber noch unter
der ReferenzgréRe von 4,5 %. Im Gegensatz zum letzten Bericht sank die Risikopramie zwischen
Industrieobligationen und Anleihen der offentlichen Hand von 2,8 (viertes Quartal 11) auf 2,5
Prozentpunkte (erstes Quartal 12) (vgl. Tabelle).

Umlaufrendite insge- | Bankschuld- Industrie- Anleihen der &ffentl.
samt verschreibungen obligationen Hand

4. Quartal 11 19% 24 % 45 % 18%

1. Quartal 12 1,7% 2,1% 4,1 % 16 %

Quelle: (Deutsche Bundeshank, Statistik).

Prognose 2. Quartal 2012

Wie zuvor im Lagebericht erwéhnt, sehen die Notenbanker, nach ihren geldpolitischen Mal3nah-
men wie Leitzins auf Rekordtief, Flutung der Geldmérkte mit ca.1 Bill. € und Ankauf von Staats-
anleihen europdischer ,,Krisenldnder, die Umsetzung notwendiger Handlungen zur Krisenbe-
kampfung bei den Banken und der Politik. In diesem Kontext beflirwortet der EZB-Prasident Ma-
rio Draghi, neben einer energischen Sparpolitik der Lander (Austerity), insbesondere einen Wachs-
tumspakt mehr in den Vordergrund der Reformanstrengungen der Euroldnder zu ricken
(www.handelsblatt.com, 03.05.2012, ,,EZB-Prisident erwartet Inflation 2013 bei unter zwei Prozent). Experten rech-
nen auch aufgrund der deutlich Uber der 2-Prozent-Marke liegenden Inflationsrate nicht mit einer
unmittelbar weiteren Lockerung der Geldpolitik (www.handelsblatt.com, 03.05.2012, ,,EZB hilt Leitzins trotz
politischen Drucks auf Rekordtief<). Sollte es nun demndchst nicht noch zu einer starkeren Zuspitzung
der wirtschaftlichen Situation in der Eurozone kommen, prognostizieren wir fiir Juni einen unver-
anderten Leitzins.

Il. Quartal / 2012
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Aktuelles Thema: Wachstum in Ostdeutschland

Ende Marz hat der Arbeitskreis ,,Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung® seine Ergebnisse zur
Berechnung der Wachstumsraten des BIP auf L&nderebene (unter groRen Vorbehalten siehe Wachstum)
vorgestellt. Wie schon im Kapitel ,,Wachstum* beschrieben, stieg das reale BIP in den neuen
Landern (ohne Berlin) 2011 um 2,8 % gegendber dem Vorjahreszeitraum (mit Berlin um
2,6 %). Das Wachstumstempo aus dem Halbjahresergebnis (+3,6 %) konnte nicht gehalten
werden. Die folgende Grafik zeigt deutlich, dass sich das Wachstum in Ostdeutschland gegen-
Uiber dem Vorjahr nochmals erhdht hat, wahrend es im Westen von 3,6 % auf 3,0 % (jeweils
ohne Berlin) sank.

Wachstumsrate des realen BIP der neuen und alten Bundeslander

in Prozent, jeweils gegeniiber Vorjahreszeitraum, Kettenindex, Aktueller Stand: 2011; letzte Akt.: 30.03.2012
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Wie im Westen so ist es auch im Osten das Verarbeitende Gewerbe, welches den gréfiten Bei-
trag zu Wachstum bringt. Auch dieses Ergebnis macht deutlich, dass sich die Angleichung des
Prokopfeinkommens weniger Uber das Wachstum des BIP, als vielmehr Uber die Wanderung
der Menschen ergibt.

Wachstumsrate des realen BIP in einzelnen neuen Bundeslandern
in Prozent, jeweils gegentiber Vorjahreszeitraum, Kettenindex, Aktueller Stand: 2011; letzte Akt.: 30.03.2012
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Zwischen den einzelnen Landern gab es wieder Unterschiede: Mit 1,5 % war der Zuwachs in
Mecklenburg-Vorpommern wieder am geringsten. Es folgten Brandenburg und Sachsen-Anhalt
mit jeweils 2,8 %, gefolgt von Sachsen mit 2,9 %. Thiringen ist mit 3,4 % Spitzenreiter, wie
schon 2010 3,0 %. Auch wenn Mecklenburg-Vorpommern von der Krise nicht so stark wie die
anderen Lander betroffen war, scheint es doch, dass dieses Land etwas den Anschluss verlieren
konnte.
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