74. Bericht zur Konjunkturlage in den neuen Bundeslandern

Bericht abgeschlossen am 19.02.2015

Aktuelles Thema: Erwerbstéatigkeit in den neuen Landern

Datenlage
Aktuelle Daten Inflationsrate | Arbeitslosen- | Wachstumsrate | Saldo der Leistungsbi- Zinssatz
zur Lage der neue Bundes- quote 2) des realen BIP* [ lanz (in Mrd. Euro) 1) | (Umlaufrendite)
neuen Bundes- lander* 3) (nicht saisonbe- (ohne Berlin) 4) (Gesamtdeutschland) (Gesamtdeutschland)
lander: il
2005 2,1% 18,7 % 0,4 % +107,4 3,1%
2006 1,9% 17,2 % 3.2 % +138,1 3,8%
2007 2,2 % 15,1 % 2,6 % +173,1 4,3 %
2008 2,6 % 13,1 % 0,3% +147,8 4,2 %
2009 0,3% 13,0 % -39% +143,2 3.2 %
2010 1,1% 119 % 3,3% +146,7 2,5%
2011 2,3% 11,2 % 1,8 % +164,0 2,5%
2012 2,0% 10,6 % 0,3% +196,2 1,4 %
2013 1,5% 10,3 % -0,1% +189,2 1,4 %
2014 0,9 % 9,7 % 1,0 %
4. Quartal 2013 1,3% 9,7 % +59,4 1,5%
1. Quartal 2014 1,2 % 10,6 % 1. Halbjahr +49,4 1,4 %
2. Quartal 2014 1,0 % 9,7 % 2014 +46,3 1,2%
3. Quartal 2014 0,9 % 9,3 % 2,1% + 54,0 0,9 %
4. Quartal 2014 0,6 % 9,1% 0,7%
Oktober 2014 0,9 % 9,0 % +225 0,7 %
November 2014 0,6 % 9,0 % +18,6 0,7 %
Dezember 2014 0,3% 9,3% 0,6 %
Januar 2015 -0,3% 10,3 % 0,4 %

Quelle: Statistisches Bundesamt sowie Amter der Lander und eigene Berechnungen * Veranderung gegeniiber Vorjahreszeitraum 1) Im Rahmen der Revision
der Zahlungshilanzdaten von 2008, 2011 und 2013 wurden methodische Anderungen vorgenommen, Deutsche Bundesbank; letzte Zahlen immer vorlaufig

2) Bundesagentur fiir Arbeit; Monatsberichte 3) eigene Berechnung des Konjunkturteams als gewichteter Durchschnitt tiber die fiinf neuen Bundeslander ohne
Berlin, 4) Werte: Arbeitskreis ,,Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Lander” ab 2009 WZ 2008, 5) Vorlaufiger Wert fur Gesamtdeutschland.

Lageanalyse & Prognose

Inflationsrate:

Lageanalyse 4. Quartal 2014

Die im letzten Bericht beschriebene Entwicklung der Preise fiir das 4.

Inflationsrate

Veranderung des Preisindex der Lebenshaltung aller Privaten Haushalte gegeniiber Vorjahresmonat,
nicht saisonbereinigt, 2010 = 100; Aktueller Stand: Januar 2015; letzte Akt.: 12.02.2015
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Quartal ist eingetreten. Die
Inflationsrate ist in den
neuen Bundesléandern
weiterhin gesunken und
lag nach 0,89% im 3.
Quartal, bei durchschnitt-
lich 0,63% im 4. Quartal.
Der Blick auf bundesdeut-
sche Daten zeigt, dass die
zugehorige Inflationsrate
im  gleichen  Zeitraum
durchschnittlich 0,5%
erreichte und zudem jeden
Monat geringer war als die
Rate in den neuen Bundes-
landern. Die Preise stiegen
in den neuen Lé&ndern im
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Mineral6lerzeugnisse
entlasten

Keine groRen Anderun-
gen bei der Inflationsrate

Keine Deflation — Riick-
gang der Inflationsrate
Uberwiegend auBenwirt-
schaftlich bedingt

Arbeitslosenquote sinkt
saisonbedingt nur noch
leicht

Auch im Dezember gab es
weniger als 800.000 Ar-
beitslose

Zahl der sozialversiche-
rungspflichtig Beschaftig-

Oktober um 0,91%, im November um 0,63% und im Dezember um 0,34% gegeniiber den Vorjah-
resmonaten. Die gesamtdeutsche Inflationsrate lag im Dezember bei 0,2%, welche im Wesentlichen
durch die Preisriickgange fir Energie in Hohe von 6,6% beeinflusst wurden. Die starksten Preis-
riickgange verzeichnete Heiz6l mit -22,8% und Kraftstoffe mit -12,1%. Zu den Preistreibern bei
Waren zéhlten Kaffee, Tee und Kakao mit 11,1% (Pressemitteilung Nr. 017 des Statistischen Bundesamts, vom
16.01.2015). Bei der Auswertung der Jahresteuerungsraten der neuen Bundeslénder verzeichnete
Thiringen das zweite Jahr in Folge die geringste Rate mit 0,71%. Den héchsten Anstieg hatte in
den neuen L&ndern Sachsen-Anhalt mit 1,14%. Die Jahresteuerungsrate fur Deutschland lag im
Vergleich bei 0,91% und ist seit 2011 rlcklaufig (Pressemitteilung Nr. 017 des Statistischen Bundesamts, vom
16.01.2015). Zusammenfassend ist die hohere Inflationsrate in den neuen Bundeslandern auch auf die
Preisanpassungen im Zuge des Mindestlohns zurlckzufiihren. Ohne die Einfuhrung des Mindest-
lohns misste die Inflation in den neuen Landern unter der gesamtdeutschen Rate liegen.

Prognose 1. Quartal 2015

Im Januar 2015 sind die Preise um 0,4% gegentber Januar 2014 gefallen. Infolgedessen sinkt die
Inflationsrate seit nunmehr drei Monaten. Den groiten Einfluss auf die Verbraucherpreise hatten
die Mineraldlprodukte, die um 19,2% gegentiber dem Januar 2014 fielen. Die Preise fir Energie
verbilligten sich insgesamt um 9% und fur Nahrungsmittel um 1,3%. Die Teilinflationsrate flr
Waren, betrug im Vorjahresvergleich +2%, von denen insbesondere die Preise fir Kaffee, Tee und
Kakao um 9,9% gestie-
gen sind. Die Preise fir
Dienstleistungen erhoh-

HWWI-Index der Weltmarktpreise fiir Rohstoffe 'Euroland’ (Euro-Basis)
HWWI Commodity Price Index 'Euroland' (euro basis)

190 e Gesamtindex / Total index 160 ten S|Ch gegenuber
Nahrungsmittel | Food Januar 2015 um 1,2%

160 Industrierohstoffe / Industrial raw materials 160 . i
A e Rohél / Crude o (Pressemitteilung Nr. 045 des

Statistischen Bundesamts
1o [ vom 12.02.2015). Auch
vonseiten der Grofthan-
20 | delspreise sind keine
Uberraschenden Ent-
wo | wicklungen zu erwar-
ten, da diese ebenfalls
o | im Januar 2015 um

2,6% fielen (Pressemittei-
lung Nr. 049 des Statistischen

60
e Bundesamts ) vom
12.02.2015). Die Grafik
“ 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 “ des HWWI Zelgt dle

wichtigsten  Einfluss-
groRen auf die zukinf-
tige Preisentwicklung.
Anhand dessen ist eine weiterhin niedrige Inflationsrate zu erwarten. Alles in allem ist mit einer
positiven Inflationsrate bei gleichbleibenden Rohélpreisen im 1.Quartal vorerst nicht zu rechnen.

ionatsdurchschnitte (der Durchschnitt flr den letzten ausgewsesenen Monat ist unvolistiindlg, solange der Monat nicht abgeschiossen is!|

y averages (the average for the last month shown is iIncompiete undi the end of the month O HWWI

Arbeitslosenquote:

Lageanalyse 4. Quartal 2014

Im Oktober 2014 betrug die Arbeitslosigkeit in Ostdeutschland 758.370, die Arbeitslosenquote aller
erwerbsféhigen Personen lag bei saisonbereinigt 9,6 %. Im November 2014 kann man einen leich-
ten Anstieg der Arbeitslosigkeit beobachten. 760.053 Personen waren arbeitslos. Der saisonberei-
nigte Wert betrug wieder 9,6%. Der Dezember vergangenen Jahres verzeichnete eine Arbeitslosig-
keit von 783.448. Der saisonbereinigte Wert der Arbeitslosenquote lag bei 9,5%. Die Kurzarbeiter-
zahl war im Juli 2014 deutschlandweit bei 53.731 (aktuellste Daten). Im Vergleich zum April des
Vorjahres mit 27.270 bemerkt man einen starken Abfall um 33,7%. Positiv anzumerken ist, dass der
Ruckgang in Ostdeutschland mit einer Verdnderung zum Vorjahresmonat mit -8.801 Kurzarbeitern
(-49,6%) starker ausfallt als in Westdeutschland. In Westdeutschland beobachtete man eine ricklau-
fige Entwicklung der Kurzarbeiterzahl um 18.469 oder 29,2%. Nach vorlaufiger Hochrechnung der
Bundesagentur fiir Arbeit wurde im November 2014 deutschlandweit an 44.000 Arbeitnehmer kon-
junkturelles Kurzarbeitergeld gezahlt. Im Vergleich zum Vormonat sank diese Zahl um 1.000 Per-
sonen, im Vergleich zum Vorjahresmonat waren es 23.000 Personen weniger. Die Anzahl der Per-
sonen mit einer sozialversicherungspflichtigen Beschaftigung betrug im November 2014 (aktuellste
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ten stieg weiter und lag im = Daten) in Ostdeutschland 5.749.800, was im Vergleich zum Vorjahr eine Zunahme um 81.937 oder

November um 1,4 % Uber
dem Vorjahreswert

Fortsetzung der guten
Entwicklung

Trendwende zum Jahres-
ende

Wachstumsrate vermut-
lich bei 1% in Ostdeutsch-
land

Politische Unsicherheiten
erschweren jede Prognose

1,4% entspricht. In Sachsen-Anhalt ist ein Anstieg der sozialversicherungspflichtigen Beschéfti-
gung von 0,3% zu beobachten (Agentur firr Arbeit).

Prognose 1. Quartal 2015

Der Januar dieses Jahres verzeichnete 871.146 arbeitslose Personen. Die Arbeitslosenquote aller
erwerbstatigen Personen schnellte zwar von 9,3% im Dezember 2014 auf 10,3% im Januar 2015,
doch der saisonbereinigte Wert sank weiter auf 9,4% (Agentur firr Arbeit). Dies ist vor allem den sai-
sonbedingten klimatischen Verdnderungen fiir die sogenannten ,,griinen* Berufe geschuldet. Das
Jahr 2014 war fur die deutsche Wirtschaft, mit einer Steigerung der Realwirtschaft um 1,6%, durch-
aus zufriedenstellend. Die Konjunkturindikatoren lassen erahnen, dass sich dieser Trend auch im 1.
Quartal 2015 fortgesetzt hat. Auch der BA-X, der Indikator fiir die Nachfrage nach Mitarbeitern,
stieg erneut. Der Aufwartstrend wird vermutlich dazu fuhren, dass die Arbeitslosigkeit im Februar
und Mérz, erfahrungsgeman zu den Sommermonaten hin, sinken wird. War man friher gemaR des
Okunschen Gesetzes der Meinung, dass etwa zwei Prozent Wachstum notwendig sind, um die Be-
schéftigung zu halten, scheint sich dieser Zusammenhang etwas entkoppelt zu haben (Destatis,
12.02.2015, ,,Erwerbstatigkeit 2014 weiterhin auf Wachstumskurs*). Dies wird auf der einen Seite auf das ,,La-
bour Hording* zuriickgefihrt, ,,um der erwarteten zukiinftigen Verknappung des Arbeitskréafteange-
bots durch vorausschauende Personalplanung zu begegnen und um spater l&ngere und damit teure
Rekrutierungsprozesse zu vermeiden* (ebenda). Auf der anderen Seite wird der Strukturwandel zum
Dienstleistungssektor (mit hoheren Zuwéchsen an Beschaftigung) dafiir verantwortlich gemacht.

Wachstum:

Lageanalyse 4. Quartal 2014

Die Ergebnisse zum Wachstum in den neuen Léndern 2014 werden wohl — wie Ublich — erst Ende
Mirz vom ,,Arbeitskreis Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Lénder” veroffentlicht. Die
Wachstumsrate des realen BIP fur Deutschland betrug im Jahr 2014 1,6% nach 0,1% im Vorjahr.

Fir die neuen L&nder
Geschatzte und tatsachliche Wachstumsraten des realen BIPs der neuen Lander = H H
in Prozent, jeweils gegentiiber dem Vorjahreszeitraum; Stand 2014 SChatZen wir einen ZU'

4,0 wachs fiir 2014 in Hohe
von etwa einem Prozent.
Dass das Wachstum im
Osten schwacher ausge-
fallen sein konnte, dirfte
am Baugewerbe liegen,
welches in den neuen
Landern nicht in glei-
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50 14.01.2015). Dariiber hin-
=== neue Bundeslander ohne Berlin == Geschatzte Werte fiir neue Bundesldnder ohne Berlin aus dl'.]rfte Wegen der
Sanktionen  gegeniber

Russland auch der Exportanstieg (bundesweit 3,7%) geringer ausgefallen sein. Das IWH schétzt fir

das 4. Quartal einen Anstieg der Wirtschaftsleistung um 0,8% in Ostdeutschland (IwH-
Konjunkturbarometer Ostdeutschland: Produktion in Ostdeutschland stagniert gegen Jahresende, IWH-Pressemitteilung

31/2014, 11. Dezember 2014), die gesamtdeutsche Wachstumsrate betrug 1,6% gegeniiber dem Vorjah-
resquartal (Pressemitteilung Nr. 48 des Statistischen Bundesamts vom 13.02.2015).

Prognose 1. Quartal 2015

Jede Prognose zur wirtschaftlichen Entwicklung muss im Augenblick vor dem Hintergrund der
politischen Unsicherheiten weltweit gesehen werden. Mit zunehmender Intensitét der militarischen
Auseinandersetzungen nimmt auch die Unsicherheit im Wirtschaftsleben zu. Ohne diese Unsicher-
heit ist das wirtschaftliche Umfeld Deutschlands durchaus ginstig. Die Abwertung des Euros be-
glnstigt die Exporte in den Nicht-Euroraum. Im Euroraum hat sich die Stimmung (ifo Wirtschaftsklima
fur den Euroraum) deutlich verbessert. Die Einschétzung der ,,Aktuellen Wirtschaftslage* ist im 1.
Quartal 2015 um mehr als 10 Punkte, die ,,Erwartungen fiir die ndchsten 6 Monate* um knapp 10
Punkte gestiegen. Alles in allem fiihrt dies dazu, dass sich die Stimmung auch in Deutschland wie-
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Langsamer Ubergang zu
einem optimistischeren
Szenario

Bisherige Daten fir das
4. Quartal lassen Ver-
schlechterung erwarten

Entwicklung in Thrin-
gen im November 2014
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deutschland, ob es den Unternehmen und Selbststdndigen gelingen wird, die gestiegenen L&hne,
insbesondere den Mindestlohn, ohne Nachfrageriickgang abzuwélzen.

Bauwirtschaft:

Lageanalyse 4. Quartal 2014

Wie in jedem Bericht reichen wir zunéchst noch die nun vollstdndig vorliegenden Vorquartalsda-
ten der ostdeutschen Bauwirtschaft (ohne Berlin) nach. Im 3. Quartal stieg die Anzahl der Betriebe
leicht um 0,2% gegeniiber dem 3. Quartal 2013. Die Anzahl der Beschaftigten sank im gleichen
Zeitraum um 1,4%. Entgelte nahmen in dieser Periode um 1,4% zu und die Umsétze brachen um
5% ein. Die bereits vorhandenen Daten fir das 4. Quartal deuten auf eine verschlechterte Situation
in der ostdeutschen Bauwirtschaft gegeniiber dem Vorjahresquartal hin. So kann im Oktober und
November nicht mehr von leichten Riickgdngen bei der Anzahl der Betriebe und Beschaftigten
sowie beim Umsatz gesprochen werden (vgl. Tabelle).

Betriebe Beschaftigte Entgelte Umsatz
a) b) a) b) a) b) a) b)
Okt. 14 -1,3% | -2,0% | -16% | -1,6% 0,7% 1,0% -4,4% | -3,8%
Nov. 14 -14% | -19% | -21% | -22% | -0,3% | 0,4% -22% | -1,3%

Quelle: Statistisches Bundesamt, GENESIS-Online Datenbank, eigene Berechnungen; Verénderungen zum Vorjahresmo-
nat; Stand: 18.02.2015; a) mit Berlin; b) ohne Berlin.

Im Landervergleich zeigt sich, dass in allen ostdeutschen Bundeslandern (ohne Berlin) die Anzahl
der Betriebe, der Beschéftigten und der Arbeitsstunden im November 2014 deutlich zuriickgingen.
In Thiiringen sanken zudem die Entgelte und Umsétze merklich, weshalb Thiringen im Lander-
vergleich die schlechteste Entwicklung in der Bauwirtschaft im betrachteten Zeitraum aufweist
(vgl. Grafik).

Vergleich 6konomischer Kennzahlen in der Bauwirtschaft der einzelnen NBI
(relative Veranderungen im November 2014 zum Vorjahresmonat ohne Berlin, Betriebe mit 20 u.m. Beschéftigten)

8%
6% -

Quelle: Statistisches Bundesamt Deutschland, GENESIS-Online
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Laut IWH-Bauumfrage verschlechterte sich die Geschaftslage der teilnehmenden Unternehmen in
der ostdeutschen Bauwirtschaft im 4. Quartal gegeniiber dem Vorquartal. Die Einschatzungen der
Geschéftslage gingen nach dem 1. Quartal 2014 stetig zuriick und befanden sich im letzten Quartal
sogar unter dem Vorjahresniveau (IWH-Pressemitteilung 03/2015).
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Auch im 4. Quartal ist
ein starker Rickgang der
Auftragseingange zu
erwarten

Schlechte Entwicklung
der Auftragseingange
insbesondere in Meck-
lenburg-Vorpommern
und Sachsen-Anhalt

Verhaltener Optimismus

Beschaftigung stieg wei-
terhin

Absatzzuwachs héher als
Umsatzzuwachs

Auslandsumsatze steigen
am Stérksten

Prognose 1. Quartal 2015

Die Daten fiir das 3. Quartal zeigen mit -3% einen starken Riickgang der Auftragseingénge in der
ostdeutschen Bauwirtschaft, einschlielich Berlin, gegeniiber dem Vorjahresquartal. Ohne Berlin
sanken die Auftragseingange im Betrachtungszeitraum sogar um 4,1%. Fir das 4. Quartal wurden
bisher die Oktober- und Novemberwerte veréffentlicht. So brachen die Auftragseingange im Ok-
tober in den neuen Lé&ndern, ohne Berlin, um 11,4% gegeniiber dem Vorjahresmonat ein. Wird
Berlin mitbetrachtet, dann schwécht sich dieser Einbruch auf 3,7% etwas ab. Im November dreht
sich der Einfluss von Berlin, weil sich die Auftragseingdnge ohne Berlin um 1,7% und mit Berlin
um 5,4% in der ostdeutschen Bauwirtschaft im Vergleich zum Vorjahresmonat verringerten.

Im Landervergleich gingen in Mecklenburg-Vorpommern und Sachsen-Anhalt dreimal in Folge
weniger Auftrdge bei den Unternehmen im Vergleich zum Vorjahresmonat ein (vgl. nachfolgende
Tabelle). Ein positiveres Bild zeigen die Entwicklungen der Auftragseingénge in Thiringen und
durchaus in Sachsen. In Thiringen schlagen sich in dem negativen Oktoberwert insbesondere die
zurlickgegangenen Auftragseingénge fiir den Strallenbau (-23%) nieder. Hingegen stiegen die
Auftrage fiir den Wohnungsbau um 59% und fiir Hochbauten fiir Kérperschaften des dffentlichen
Rechts um 74% im Beobachtungszeitraum.

Berlin Brandenburg | Mecklenburg- | Sachsen | Sachsen- | Thiringen
Vorpommern Anhalt
Sep. 14 -14,2% 10,1% -1,2% 22,1% -21,9% 21,2%
Okt. 14 39,3% -24,1% -9,8% -2,7% -17,5% -4,3%
Nov. 14 -22,9% -12,3% -38,5% 6,7% -9,3% 37,7%

Quelle: Statistisches Bundesamt, GENESIS-Online Datenbank, eigene Berechnungen; VVeradnderungen zum Vorjahresmo-
nat; Stand: 18.02.2015.

Auch im 4. Quartal ging die Einschatzung der Geschaftsaussichten in der ostdeutschen Bauwirt-
schaft unter den befragten Unternehmen zuriick (vgl. untere Grafik), dennoch spricht das IWH von
verhaltenem Optimismus bei den teilnehmenden Unternehmen fiir das Jahr 2015 (IwH-
Pressemitteilung 03/2015).

IWH-Bauumfrage - Geschéftsaussichten
Salden aus den positiven ("gut” bzw. "eher gut") und negativen ("schlecht" bzw. "eher schlecht") Urteilen;
Quartalswerte, saisonbereinigt (BV4)
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Verarbeitendes Gewerbe:

Lageanalyse 4. Quartal 2014

Positiv festzuhalten ist auch fiir das 4. Quartal, dass die Beschaftigung im ostdeutschen Verarbei-
tenden Gewerbe stieg. So lag die Zahl der Beschaftigten um 1,7% uber dem Wert des Vorjahres-
quartals. Das Wachstum des Umsatzes im 4. Quartal betrug 3,5% gegeniber dem Vorjahresquartal
und lag damit ebenfalls Uber der Wachstumsrate im 3. Quartal. Dass trotz des geringen Anstiegs der
Umsétze sich die Beschaftigung positiv entwickelte, lag daran, dass der Absatz schneller wuchs als
die Umsétze. Die Erzeugerpreise lagen 2014 um 1% unter dem Vorjahresniveau, im Dezember
sogar um 1,7% darunter (Statistisches Bundesamt: Pressemitteilung Nr. 022 vom 20.01.2015). Dies muss auch
bei der Interpretation der Zahlen zu den Auslandsumsétzen beachtet werden: Diese sind um 6,1%
nach 6,4% gestiegen.

In der folgenden Grafik stellen wir zum ersten Mal die Entwicklung der Auftragseingange der funf
neuen Lander dar, die wir als gewichteten Mittelwert errechnet haben. Der Verlauf ahnelt dem ge-
samtdeutschen Auftragseingang. Die konjunkturelle Entwicklung scheint in beiden Raumen
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Auftragsindex der neuen
Lander

Verbesserte Exportaus-
sichten wegen Abwertung

Auftragseingange wieder
im Plus

Stimmung etwas besser

Anstieg der Reallohne,
insbesondere durch ge-
ringe Preissteigerungen

Unterschiedlichste Ent-
wicklungen

Auftragseingange im VG Deutschlands und der neuen Lander

© Konjunkturteam Altmark

der HS Magdeburg-Stendal Neue Lander

=== Deutschland

gleichartig zu verlaufen,
was maglicherweise auch
durch die intraindustrielle
Verflechtung  begriindet
sein konnte. Tendenziell
ist bei beiden Zeitreihen
ein leichter Anstieg seit

Ende 2012/ Anfang 2013

) ¢ <\
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VYA ARG AW/ FARY ' feststellbar. Nach dem
Y y Einbruch in den Som-

” i ! ! mermonaten  stabilisiert

= Quele: sich die Nachfrage nach
’ Daten fiir Deutschland: Statistisches Bundesamt
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(IWH-Pressemitteilung 6/2015 vom 29.1.2015): ,,Positive Grundstimmung* nur anschlieBen. Fiir Euphorie
oder Triibsal ist kein Platz.

Prognose 1. Quartal 2015
Das weltwirtschaftliche Umfeld hellt sich etwas auf (vgl. wachstum). So Uberrascht es nicht, dass der
Exportklimaindex des ifo-Instituts seit August wieder leicht steigt. Die Auftragseingange im Verar-

Geschaftsklima und - aussichten im Verarbeitenden Gewerbe Ostdeutschlands beitenden Gewer_be
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(Quelle obiger Zahlen: Bundes-
ministerium fiir Wirtschaft und Energie). So ist auch im 4. Quartal ein leichter Anstieg des Geschéftsklimas
bzw. der -aussichten fiir die ostdeutsche Industrie (IWH) sichtbar. GroRe Wachstumsimpulse sind
aber noch nicht erkennbar.

Lohne:

Lageanalyse 4. Quartal 2014

Die Reallohne haben 2014 nach vorldufigen Berechnungen im Vergleich zum Vorjahr um 1,6%
zugenommen, was der hdchste Zuwachs seit Beginn der Zeitreihe in 2008 ist. Ursache sind nicht
stark gestiegene Lohne, sondern der niedrige Anstieg bei den Verbraucherpreisen (Nominalléhne
+2,4%, Inflationsrate +0,9%) (Statistisches Bundesamt; Pressemitteilung Nr. 39 vom 09.02.2015). Die Tarifver-
dienste sind auf der Basis von vorlaufigen Ergebnissen in 2014 im Vergleich zum Vorjahr um 3,1%
angestiegen (2013: +2,4%, 2012: +2,7%, 2011: +1,7%). Berlicksichtigt wurden die tarifliche
Grundvergiitung sowie tariflich festgelegte Sonderzahlungen, wie Einmalzahlungen, Jahressonder-
zahlungen oder tarifliche Nachzahlungen (Statistisches Bundesamt; Pressemitteilung Nr. 23 vom 20.01.2015).
Weiter erhellend ist der Blick auf die Ergebnisse fur die Arbeitnehmerverdienste im 3. Quartal 2014
im Vergleich zum Vorjahresquartal, denn hier kénnen die detaillierten Ergebnisse fir die neuen und
alten Bundeslander (inkl. Berlin) eingesehen werden. VVon einem generellen Aufholprozess kann
nicht die Rede sein, aber im Bereich Information und Kommunikation gab es fiir einen vollzeitbe-
schaftigten Arbeitnehmer in den neuen Bundesldndern einen Anstieg um 9,5% auf 3.804€ brutto

I. Quartal / 2015
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Nach wie vor Ost-West-
Gefalle

Metall- und Elektroin-
dustrie als Vorreiter?

Negative Inflationsrate
wird Reallohne weiter
steigen lassen

Leitzinssatz weiterhin
auf Rekordtief

Leitzinsen bleiben un-
verandert

ohne Sonderzahlungen (4.142€, +14,4% mit Sonderzahlungen). In den alten Bundesl&ndern (inkl.
Berlin) lag der Verdienst in dem genannten Bereich bei 4.767€ bei einem Anstieg zum Vorjahres-
quartal um 3,7% (5.100€, +4,8% mit Sonderzahlungen). Auch im Verarbeitenden Gewerbe gab es
in den neuen Bundeslandern einen héheren Anstieg bei den Léhnen fir einen vollzeitbeschaftigten
Arbeitnehmer (NBL: 2.667€, +4,3%; ABL (inkl. Berlin): 3.939€, +2,7% (ohne Sonderzahlungen)).
Auch mit Sonderzahlungen lag der Anstieg in den neuen Bundesldandern mit 4,2% (2.764€) hoher
als in den alten Bundeslédndern mit 2,4% (4.155€) (Statistisches Bundesamt, Arbeitnehmerverdienste - Fachserie
16 Reihe 2.1 - 3. Vierteljahr 2014). Eine mdgliche Begriindung waére, dass sich der in Teilbereichen des
Arbeitsmarktes thematisierte Fachkréftemangel seine Auswirkungen zeigt. Zur Beantwortung der
Frage, ob sich die Tarifbindung in den neuen Bundesléndern in den letzten Jahren erhéht hat, liegen
keine aktuellen Studien und Zahlen vor.

Prognose 1. Quartal 2015

Derzeit verhandeln Arbeitgeber und Gewerkschaften in der Metall- und Elektroindustrie tiber einen
neuen Tarifabschluss. Zur Erinnerung, beim letzten Tarifabschluss im Mai 2013 einigten sich die
Tarifparteien in der Metall- und Elektroindustrie auf eine zweistufige Tariferhéhung mit einer Lauf-
zeit bis zum Jahresende 2014. Die Tarifverdienste stiegen zum 1. Juli 2013 um 3,4% und zum 1.
Mai 2014 nochmals um 2,2% (Statistisches Bundesamt; Pressemitteilung Nr. 046 vom 12.02.2015). Das neue
Angebot der Arbeitgeber liegt bei einem Lohnanstieg von 2,2%, wéhrend die Metaller ein Mehr von
5,5% fordern. Die Abschliisse werden wegweisend sein fir die tarifliche Lohnentwicklung in 2015,
ebenso der voraussichtlich weiterhin niedrige Anstieg der Verbraucherpreise. Mafgeblich wird
auch die Entwicklung des Rohdlpreises sein, der aber auch schnell zu einer Zunahme der Verbrau-
cherpreise fiihren kann. Insgesamt gehen wir von weiteren Reallohnsteigerungen aus.

Zinsen:

Lageanalyse 4. Quartal 2014

Auf der EZB-Ratssitzung im Januar beschlossen die Notenbanker keine Anderung des Leitzinssat-
zes (0,05%), der Einlagefazilitat (-0,2%) und der Spitzenrefinanzierungsfazilitat (0,3%) vorzu-
nehmen (www.ech.int, Pressemitteilung: 22. Januar 2015 — Geldpolitische Beschliisse). Wie der EZB-Prasident
Draghi auf der anschlieBenden Pressekonferenz erklérte, erreichten die Leitzinsen der EZB im
letzten September bereits ihre Untergrenze. Infolge dessen entschieden sich die Notenbanker fiir
ein erweitertes Programm zum Ankauf von Vermdégenswerten, um die Inflationsrate mittelfristig
anzuheben und so die Zielrate fir Preisstabilitdt von nahe unter 2% zu erreichen. Gemé&R dem
Programm plant die EZB von Mdrz 2015 bis September 2016 monatlich Wertpapiere in Hohe von
60 Mrd. € zu kaufen (www.ech.int, Press Conferences in 2015, 22/01/2015). Die Geldmenge M3 beschleu-
nigte ihr Wachstum seit August (Wert im letzten Bericht) weiterhin und wuchs im letzten Novem-
ber um 3,1% im gleitenden Dreimonatsdurchschnitt. Der lockere geldpolitische Kurs der EZB hat
die Renditen festverzinslicher Wertpapiere im 4. Quartal 2014 nochmals nach unten gedriickt (vgl.
nachfolgende Tabelle).

Umlaufrendite Bankschuld- Industrie- Anleihen der

insgesamt verschreibungen | obligationen offentl. Hand
3. Quartal 14 0,9% 0,7% 2,7% 0,9%
4. Quartal 14 0,7% 0,6% 2,5% 0,7%

Quelle: (Deutsche Bundeshank, Statistik).

Prognose 1. Quartal 2015

Wie bereits im Lageteil erwahnt, machte der EZB-Président deutlich, dass die Wahrungshuter
keinen Spielraum mehr flr eine Leitzinssenkung sehen. Aufgrund dessen ist im 1. Quartal keine
Leitzinsdnderung zu erwarten. Des Weiteren wird im Mé&rz 2015 das erweiterte Programm zum
Ankauf von Vermdgenswerten beginnen. Die Notenbanker werden zunéchst einmal abwarten, wie
sich diese geldpolitische Manahme auf die Inflationsrate auswirken wird (www.ech.int, Press Con-
ferences in 2015, 22/01/2015). Wir gehen deshalb davon aus, dass die EZB im 1. Quartal keine weitere
geldpolitische Malinahme ergreifen wird.

In eigener Sache:

Weitere aktuelle, meist tagesaktuelle Ubersichten zu wichtigen Wirtschaftsdaten der neuen Lénder
bzw. zu Sachsen-Anhalt finden Sie unter:
www.stendal.hs-magdeburg.de/project/konjunktur/index.htm

I. Quartal / 2015
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Aktuelles Thema: Erwerbstatigkeit in den neuen Landern

Diesmal wollen wir einen ,,Riickblick“ auf die Entwicklung der Zahl der Arbeitsplatze in den
neuen Bundeslandern werfen.

Im Durchschnitt des Jahres 1991 gab es in den neuen L&ndern ohne Berlin 6,7795 Mio. Er-
werbstatige mit einem Arbeitsplatz in den neuen Léndern (mit Berlin 8,4789 Mio.). Nur wenn
man die Zahlen von vor 1991 zum Vergleich heranzieht, wird der dramatische Arbeitsplatzab-
bau wéhrend der Wendezeit deutlich. So waren 1988 noch 9,747 Mio. Erwerbstétige in der
DDR  (www.stendal.hs-magdeburg.de/project/konjunktur/nblges/image008.gif) gezéhlt worden. Zwischen
1991 und 2000 verloren die neuen Lander in etwa 12,3% der Arbeitsplatze. Erst ab 2006 gelang
in den neuen Bundeslandern ein langerfristiger Aufbau an Arbeitsplatzen.

Entwicklung der Erwerbstatigkeit in Prozent (Erwerbstatige am Arbeitsort)
2,0% -
1,5% A
1,0% A

0,5% A

0,0%

-0,5% A

-1,0% A

-1,5% A

= «® = 3lte Lander ohne Berlin
-2,0% - © Konjunkturteam Altmark
===@=== neue Lander ohne Berlin der HS Magdeburg-Stendal

-2,5% -
Quelle: Arbeitskreis Erwerbstatigenrechnung des Bundes und der Lander (AK ETR)

Dieser blieb allerdings deutlich unter dem der alten Lander. 2014 lag die Zahl der Erwerbstati-
gen in den neuen L&ndern bei 5,9 Mio.

Wahrend in den neuen Landern die Zahl der Arbeitsplatze seit 2004 um 3,3 (seit 2000 — 1,7%)
gewachsen ist, stieg die Zahl der Arbeitsplatze in den alten Landern (jeweils ohne Berlin) um
9% (seit 2000 um 8,2%). In den einzelnen funf Bundeslandern verlief die Entwicklung seit 2004
ganz unterschiedlich. In Brandenburg nahm die Zahl der Arbeitsplatze um 5,6%, in Sachsen um
5% zu. Thiringen folgte mit einem Zuwachs von 2,8% und Mecklenburg-Vorpommern mit 1%.
Lediglich Sachsen-Anhalt musste auch in dieser Zeit einen Verlust von knapp 0,3% der Erwerb-
statigen am Arbeitsort hinnehmen. Den hdchsten ,,Gewinn“ unter allen Bundeslandern mit tber
16% verzeichnete Berlin gefolgt von Hamburg mit 15% und Bayern mit 12%. Niedersachsen
betrug die Zunahme knapp Uber und Baden-Wirttemberg knapp unter 10%.

Insofern kann es auch nicht Gberraschen, dass 2012 etwa 280.000 Erwerbstatige mehr aus den
neuen Bundeslandern in die alten Bundeslander zum Arbeiten pendelten als umgekehrt.

Quelle aller Daten: Arbeitskreis ,,Arbeitskreises Erwerbstatigenrechnung des Bundes und der L&nder (AK ETR)“.
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