Konjunkturteam ,,Altmark*

1/2010

Bericht abgeschlossen am 16. Februar 2010

Bericht zur Konjunkturlage in den Neuen Bundeslandern:

Datenlage
Aktuelle Daten zur Inflationsrate Arbeitslosenquote | Wachstumsrate des Saldo der Zinssatz
Lage der Neuen Neue Bundes- (zivile Erwerbs- realen BIP 4) Leistungsbilanz (Umlaufrendite)
Bundeslander: lander* personen (in Mrd. Euro) D

(Verbraucher- insgesamt) 2) (ohne Gesamt-Berlin) | (Gesamtdeutschland) (Gesamtdeutschland)

preisindex) (nicht saisonbereinigt)

2000 1,7% 17,1% 1,5% -35,2 5,4%
2001 2,0% 17,3% 0,9% +0,4 4,8%
2002 1,1% 17,7% 1,2% +43,0 4,7%
2003 0,9% 18,5% 0,7% +41,4 3,7%
2004 1,7%Y 18,4% 1,7% +102,9 3,7%
2005 21%% 18,7% 0,1% +114,7 3,1%
2006 1,9% 9 17,2% 3,3% +150,9 3,8%
2007 22%% 15,1% 2,5% +191,3 4,3%
2008 2,6% % 13,1% 1,1% +165,2 4,2%
2009 0,3%% 13,0% +119,4 3,2%
4. Quartal 2008 1,7% % 11,9% +34,0 3,7%
1. Quartal 2009 0,6%°% 14,1% +17,7 3,2%
2. Quartal 2009 01%% 13,4% -5,1% 1.HJ. +27,6 3,4%
3. Quartal 2009 -0,3% % 12,7% +30,6 3,2%
4. Quartal 2009 0,4%:?3 11,5% +44,7 3,1%
Oktober 2009 -0,1%% 11,8% +11,3 3,1%
November 2009 0,3%% 11,8% +16,9 3,1%
Dezember 2009 0,9%? 12,1% +16,6 3,0%
Januar 2010 0,8%Y 13,5% 3,0%

Quelle: Deutsche Bundesbank und eigene Berechnungen * Ver&nderung gegenuber Vorjahreszeitraum

1) Im Rahmen der Revision der Leistungsbilanzdaten von 2008 wurden methodische Anderungen vorgenommen, Deutsche Bundesbank
2) Bundesagentur fir Arbeit; Monatsberichte 3) eigene Berechnung des Konjunkturteams als gewichteter Durchschnitt tiber die funf Neuen Bun-
deslander ohne Berlin, 4) Werte: Arbeitskreis ,,Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der L&nder“ 2009

Aktuelles Thema: Aufschwung in Deutschland???

Lageanalyse: 4. Quartal 2009

Inflationsrate: Preisanstieg zum Jahresende 2009

Im 4. Quartal 2009 betrug die Inflationsrate in den Neuen Bundeslandern 0,4 % gegentiber dem Vorjahreszeitraum (ei-
gene Berechnungen aufgrund der Landerindizes) und lag damit auf dem Niveau der gesamtdeutschen Teuerung. (Pressemitteilung
des Statistischen Bundesamtes) Im Oktober lag die jahrliche Teuerungsrate noch bei -0,1 %, stieg im November auf 0,3 %
und erreichte im Dezember 0,9 %. Dieser Anstieg ist im Wesentlichen auf die Preisentwicklung der Hauptgruppe ,,\er-
kehr* zuriickzufuihren: Wurden im Oktober in den Neuen Bundesléandern noch -1,2 % gemessen, so betrug die Teue-
rung im Dezember 4,0 % im Vergleich zum Vorjahreszeitraum (eigene Berechnungen). Ursachlich ist das Auslaufen des
statistischen Basiseffekts. Auch im 4. Quartal gab es wieder deutliche Unterschiede in der jahrlichen Inflationsrate der
einzelnen Lander. Diese fiel in Mecklenburg-Vorpommern mit 0,8 % am hdchsten und in Thiiringen mit 0,1 % am nie-
drigsten aus. (eigene Berechnungen)

Arbeitslosenquote: Stabilisierung setzt sich fort

Im Oktober 2009 betrug die Arbeitslosigkeit in Ostdeutschland 999.694, die Arbeitslosenquote aller erwerbsfahigen
Personen lag bei saisonbereinigt 12,8 %. Die Stabilisierung der Wirtschaft schreitet weiter voran. Im November sieht
man ein dhnliches Bild. Die Arbeitslosigkeit betrug hier 999.728. Der saisonbereinigte Wert betrug hier ebenfalls auch
12,8 %. Dieser Trend setzte sich auch im Dezember weiter fort. Trotz der Krise verhélt sich der Arbeitsmarkt praktisch
genauso wie in den Vorjahren. Im Dezember betrug die Zahl der registrierten Arbeitslosen 1.027.345.Es ist hier zwar
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eine leichte Steigerung der Arbeitslosigkeit zu beobachten, die saisonbereinigte Arbeitslosenquote jedoch sank jedoch
auf 12,7 %. Zu verdanken ist dies —
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Vorjahr eine absolute Verdnderung >
von 132.170. Die Stabilisierung des
Arbeitsmarktes stiitzt sich also vor allem auf die Nutzung der Kurzarbeit. Wéhrend in Westdeutschland die sozialversi-
cherungspflichtige Beschéftigung weiter sinkt, trotzt Ostdeutschland diesem Trend. Die sozialversicherungspflichtige
Beschaftigung lag im November 2009 (jlngere Daten liegen nicht vor) in Westdeutschland bei 22.461.700, was im
Vergleich zum Vorjahr eine Abnahme von 145.658 oder 0,6 % entspricht. In Ostdeutschland konnte man eine
Zunahme von 136 auf 5.307.700 beobachten. Diese Entwicklung ist zwar nur minimal, allerdings sieht man hier, dass
es der ostdeutschen Wirtschaft vergleichsweise gut geht. Dass der Riickgang deutschlandweit nur minimal ist, ist vor
allem der Teilzeitbeschéftigung anzurechnen. Nach ersten Schatzungen fir den Monat November ist die sozialver-
sicherungspflichtige Teilzeitbeschéftigung im Vergleich zum Vorjahr um ca. 280.000 gestiegen, wéhrend die
sozialversicherungspflichtige Vollbeschaftigung um rund 430.000 abgenommen hat.

e \Wachstumsrate des realen BIP: -3,5% fiir 2009?

Der Arbeitskreis Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung der Lander hat die Zahlen fiir die Bundeslander erst fiir den 30.
Marz angekindigt. Nach dessen Berechnungen war der Riickgang der Wirtschaftsleistung in den neuen Léandern
(-5,1 % mit Berlin -4,5 %) zumindest im ersten Halbjahr gegenliber dem Vorjahreszeitraum nicht ganz so stark wie in
den alten Landern (-7,2 %). Wir vermuten, dass sich dies ebenso im zweiten Halbjahr fortgesetzte. Die Umsétze, die
geleisteten Arbeitsstunden und die Beschéaftigung sanken in der ostdeutschen Industrie nicht ganz so dramatisch wie
im Westen. Grof3e Unterschiede gibt es allerdings auf Landerebene. Zur Veranschaulichung wird die \eranderung der
Zahl der tatigen Personen gegeniiber 2008 herangezogen: In Berlin und Brandenburg ist die Zahl um 0,1 % gestiegen!
in Mecklenburg-Vorpommern um 0,7 %, in Sachsen um 3,3 %, in Sachsen-Anhalt um 0,1 % und in Thiringen um 1,8
% geschrumpft. Die dazugehdrigen Dezemberzahlen zeigen allerdings eine distere Entwicklung auf, so sank die
Beschaftigung in Berlin um -1,8 %, in Brandenburg um 1,9 %, in Mecklenburg-Vorpommern um 6,4 %, in Sachsen
um 5,1 %, in Sachsen-Anhalt um 2,0 % und in Thiringen um 3,8 % im Vergleich zum Vorjahresmonat. In der
ostdeutschen Bauwirtschaft der Neuen Lander insgesamt lagen die Beschaftigung in den ersten fiinf Monaten des
zweiten Halbjahrs nur leicht unter dem Vorjahreszeitraum, die Entgelte sogar dariber und die Umsatze auf
\orjahresniveau. Spirbar dirfte die Krise auch im ostdeutschen Transportgewerbe sein. Wir rechnen mit einem
Riickgang des BIP fiir 2009 von etwa 3,5 %.

Das Verarbeitende Gewerbe

Die aktuelle Konjunktureinschatzung des IWH lasst auf eine weiterhin sich aufhellende Auftragslage in der
verarbeitenden Industrie der NBL schliel3en. So stieg in der aktuellen Industrieumfrage des IWH der Gesamtin-
dex — als Saldo positiver und negativer Meldungen — im Januar auf 26 Indexpunkte. Im November des
vorangegangenen Jahres betrug der Lageindikator noch 16 Indexpunkte. Nach fachlichen Hauptgruppen unter-
schieden zeigt sich, dass sich die Beurteilungen zur Geschéftslage besonders unter den Herstellern von Ge-
und Verbrauchsgitern um ein Vielfaches seit dem Hohepunkt der Wirtschaftskrise verbessert haben. Lag der
IWH-Indikator zur Geschéaftslage im November 2009 noch bei 26 Indexpunkten, so stieg dieser im Januar auf 48
Indexpunkte, was ein Plus von sieben Indexpunkten, gemessen am Vorjahreswert, bedeutet. Auch die Hersteller
von Vorleistungsgitern schatzen nach der aktuellen IWH-Umfrage ihre Geschéftslage wieder zunehmend
optimistischer ein. Hier nahm der Lageindikator von zuvor 4 Indexpunkten im November auf aktuell 13 zu. Auch
die Zahl derer, die ihre derzeitige Geschaftslage mit ,gut” oder ,eher gut‘ bewerten, nimmt weiter zu, zumal der
Vorjahreswert in 2009 fiir die Vorleistungsguterindustrie noch minus 12 Indexpunkte betrug. (IWH, Pressemitteilung
4/2010) In absoluten Zahlen betrachtet sank zwar im Verarbeitenden Gewerbe der Neuen Lander (einschl. Berlin)
der Gesamtumsatz in 2009 — im Vergleich zum Vorjahr — um 14,2 % auf 143,1 Mrd. Euro, aber der Abschwung
fiel um einiges geringer als der auf Bundesebene aus. Zum Vergleich: hier fiel der Industrieumsatz insgesamt flir
das Jahr 2009 um 18,2 % auf 1,293 Billionen Euro (-287,9 Mrd. Euro). Wie in den vorangegangenen Monaten
lag auch die Wachstumsrate der Inlandsumséatze der Neuen Lander mit minus 12,8 % gemessen am Vorjahr
2009 Uber der der Auslandsumsatze mit minus 16,8 %. Auch hier fiel der Riickgang in der Industrie der Neuen
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Wachstum der Geleisteten Arbeitsstunden im Verarbeitenden Gewerbe, Bergbau

Land_er Im ab99|ane”e” ‘]a_hr und Gewinnung von Steinen und Erden in den NBI
ve rglIChen mit denen m 200 in Prozent gegeniiber Vorjahresmonat, Betriebe mit 20 und mehr Besch.; Aktueller Stand: Dezember 2009 Letzte Akt.: 12.02.10
Bundesdurchschnitt  moderater B ] ‘
. . uelle: Statistisches Bundesam! © Konjunkturteam Altmark
aus. Zum VerglelCh: die 1506 1 U’SP’“"QZ‘;;Z':@ f::!f"‘]’:;‘ga:r']‘ge Werte der HS Magdeburg-Stendal (FH)

Wachstumsrate auf
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Lage im VG der NBL ,nur‘ um

1,5 % bzw. 9208 AN auf 616.866 Beschéftigte (Stichtagswert 12/2009). (Pressemitteilung Statistisches Bundesamt in
Wiesbaden vom 15.01.2010)
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Die Bauwirtschaft

Bereits im letzten Bericht zeichnete sich wieder eine positivere Entwicklung in den Daten der Bauwirtschaft ab.
Dieser Verlauf hielt auch im dritten Quartal 2009 fur die Neuen Bundeslander weiter an. So verringerte sich die
Anzahl der Betriebe zum Vorjahresquartal nur noch um 3,8 % (einschl. Berlin: -3,6 %) und der Beschéftigten in
der Branche um 0,7 % (einschl. Berlin: -0,4%). Ein positives Wachstum gegenuber dem Vorjahresquartal war bei
der Bruttolohn- und -gehaltsumme mit 2,1 % sowie erstmals wieder beim Umsatz mit 0,4% (einschl. Berlin: +2,5
% bzw. -0,2 %) zu beobachten. Aufgrund fehlender Dezemberwerte, lassen sich fur das vierte Quartal nur be-
dingte Aussagen auf Basis der Oktober- und Novemberwerte treffen. So sank die Anzahl der Betriebe in
Ostdeutschland zum Vorjahresmonat im Oktober und im November mit 0,7 % bzw. 0,4 % (einschl. Berlin: +0,2 %
bzw. +0,4 %) deutlich geringer. Hingegen wuchs im gleichen Zeitraum die Beschaftigung im Oktober und
November erstmals wieder um 0,3 % bzw. 0,6 % (einschl. Berlin: 2,0 % bzw. 2,4 %). Die Entgelte weisen fur
diese Zeit, unter Beriicksichtigung von Berlin, ein positives Wachstum mit 1 % im Oktober und sogar 6,6 % im

November aus (ohne Berlin: -

06 % bzw. 38 %) Bei Vergleich 6konomischer Kennzahlen in der Bauwirtschaft der einzelnen
! ' ! ’ neuen Bundeslander
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schen Baugewerbe fur das
vierte Quartal 2009 (Index: 165 Punkte) ahnlich relativ stabil gut ein, wie das Vorquartal mit 168 Indexpunkten.
(IWH-Bauumfrage, Lange Zeitreihen fur das Geschaftsklima und seine Komponenten, saisonbereinigte Werte)

Angebotsseitige Faktoren

Nach zwei Quartalen mit sinkenden Realldhnen verzeichnete das dritte Quartal 2009 einen Anstieg von 0,6 %
im Vergleich zum Vorjahresquartal (Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 496). Die Bruttomonatsverdienste lagen
im dritten Quartal um 0,4 % héher als im Vorjahresquartal, die Verbraucherpreise sanken im gleichen Zeitraum
um 0,2 %. Die Entwicklung der Bruttomonatsverdienste nach Branchen war sehr unterschiedlich: Diese sanken
im Verarbeitenden Gewerbe vor allem aufgrund des verbreiteten Einsatzes von Kurzarbeit um 3,0 % im dritten
Quartal 2009 gegeniiber dem Vorjahresquartal. Beschéftigte in der Metallerzeugung und -bearbeitung (-6,1 %),
in der Automobilindustrie (-5,7 %) und im Maschinenbau (-4,9 %) waren hier am starksten betroffen. Die
VerdiensteinbufRen wurden dabei zum Teil durch das staatliche Kurzarbeitergeld ausgeglichen, das in dieser
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Statistik nicht berticksichtigt wird. Geringere VerdiensteinbuRen mussten Beschéftigte in der Energiewirtschaft (-
1,0 %) und im Bereich Verkehr und Lagerei (-0,1 %) hinnehmen. In allen anderen Branchen stiegen die
Verdienste im Vergleich zum Vorjahresquartal. So erhdhten sich zum Beispiel im Bereich Erziehung und
Unterricht die Bruttomonatsverdienste um 4,0 %, im Bereich Offentliche Verwaltung, Verteidigung und
Sozialversicherung um 3,8 % (Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 496). Im dritten Quartal 2009 hatte es keinen
weiteren Anstieg bei den Arbeitskosten je geleisteter Arbeitsstunde im Vergleich zum Vorquartal gegeben. Zuvor
erhohte sie sich im Zuge der Wirtschaftskrise im vierten Quartal 2008 (+ 2,3 %) und im ersten Quartal 2009 (+
1,9 %) im Vergleich zum jeweiligen Vorquartal deutlich, bereits im zweiten Quartal 2009 schwéachte sich dieser
Anstieg ab (+ 0,6 %). Im Vergleich zum Vorjahresquartal gab es im dritten Quartal 2009 aber einen Anstieg um
4,8 % der Arbeitskosten. Fir die Arbeitgeber ist neben den Arbeitskosten auch die Anzahl der von den
Arbeitnehmern geleisteten Arbeitsstunden bedeutend. Mit Beginn der Wirtschaftskrise blieben die Arbeitskosten
nahezu unverandert, durch den Abbau von Uberstunden auf Arbeitszeitkonten sowie verstarkte Kurzarbeit
arbeiteten und produzierten die Arbeitnehmer aber weniger. Dies verteuerte aus Sicht der Arbeitgeber den
Produktionsfaktor Arbeit. (Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 476)

Unverandertes Bild beim Leitzins — auf seiner Sitzung am 04.02.2010 legte der EZB-Rat den Leitzins, wie von
den Experten erwartet, weiter bei 1,0 % fest. AuRerdem blieben die Konditionen fir Geschéaftsbanken im Fall der
Inanspruchnahme von Ubernachtkrediten und -einlagen bei der Zentralbank konstant bei 1,75 % bzw. 0,25 %.
(Deutsche Bundesbank, Statistik) Nach der Entscheidung begriindete der EZB-Prasident Trichet das Ergebnis mit der
Angemessenheit des momentanen Leitzinsniveaus den andauernden Erholungsprozess der Wirtschaft, nach
der schwersten Rezession seit Jahrzehnten, zu unterstitzen. Mit dem aktuellen Leitzins sieht die EZB die
mittelfristige Preisstabilitat im
Euroraum gewahrt und verhalt sich Vergleich der Entwicklung der Geldmenge M3 im Monats- u. Dreimonatsdurchschnitt
somit konform zu ihrem Mandat. (Monatswerte in %)

(www.manager-magazin.de, 04.02.2010, |,
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nuar 1971 beobachten. (vgl. Grafik) Die
Kapitalmarktzinsen setzten ebenfalls
hren Verlauf fort und nahmen im e g

vierten Quartal weiter ab. So betrug

die Umlaufrendite festverzinslicher

Wertpapiere insgesamt 3,1 % im letzten Quartal 2009. Auf dem gleichen Niveau notierten die Renditen von
Bankschuldverschreibungen. Anleihen der 6ffentlichen Hand rentierten in diesem Zeitraum mit 3,0 % und
Industrieobligationen mit 4,6 %. (Deutsche Bundesbank, Statistik)

Jan 07
Mrz 07
Mai 07
Jul 07
Sep07
Nov 07
Jan 08 |
Mrz 08
Mai 08
Jul08 -
Sep08
Nov 08
Jan 09
Mrz 09
Mai 09
Julo9
Sep 09
Nov 09 -
Jan 10




Konjunkturteam ,,Altmark* Seite 5

Prognose 1. Quartal 2010

Inflationsrate: Inflation bei 1,0 %

Im Januar 2010 betragt die jahrliche Teuerungsrate in den Neuen Bundesldandern 0,8 % (eigene Berechnungen). Im 1.
Quartal 2010 wird nach unserer Einschatzung dieser Wert nicht mehr unterschritten. Die GroBhandelspreise stiegen im
Januar 2010 binnen Jahresfrist um 1,9 % und im Vergleich zum Vormonat um 1,3 %. Im GrofRhandel mit festen
Brennstoffen und Minerallerzeugnissen war im \ergleich zum \orjahreszeitraum ein Anstieg von 155 %
festzustellen. Dagegen sanken die GroRhandelspreise fiir Erze, Metalle und Metallhalbzeug im gleichen Zeitraum um
11,1 %. (Pressemitteilung Statistisches Bundesamt vom 11.02.2010) Die EZB entschied Anfang Februar den Leitzins auf dem
Tiefststand von 1,0 % zu belassen. Experten gehen friihestens in der zweiten Jahreshélfte von einem Anstieg aus (welt
Online vom 04.02.2010). Aus unserer Sicht wird auch die ausgeweitete Geldversorgung der Wirtschaft sich vorerst nicht
auf realwirtschaftliche Preise auswirken. Auch im folgenden Quartal wird der statistische Basiseffekt des Olpreis-
riickganges aus dem vergangenen Jahr selbst bei konstanten Preisen zu einer Verteuerung von Mineralélprodukten auf
Jahressicht flihren, insofern eine Aufwertung des Euros gegeniiber dem Dollar angesichts der Debatten um die
Staatsverschuldung in Griechenland zunéchst ausbleiben dirfte.

Arbeitslosenquote: Saisonbereinigt kein Anstieg

Eine starke Zunahme der Arbeitslosigkeit konnte man im Januar dieses Jahres verzeichnen. Die Arbeitslosigkeit stieg
auf 1.147.948. Saisonbereinigt sank die Arbeitslosenquote allerdings auf 12,6%. Der Anstieg ist tendenziell fiir den
Ubergang des 4. Quartals in das erste Quartal des Folgejahres normal. Auslaufende Vertrige gehoren ebenso dazu wie
die erschwerten Wetterbe-

dingungen, so dass Aus- Zu- bzw. Abnahme der Offenen Stellen in den NBI
! . gegenuber dem Vorjahresmonat, nicht saisonbereinigt, 7/97 Neugliederung in Berlin; ab 1/98 durch Arbeitsmarktpolitik
senarbeiten im Baube- 200% beeinfluRt; Aktueller Stand: Januar 2010; letzte Akt.: 01.02.2010
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ten griinen Berufe kaum Quelle: Deutsche Bundesbank © Konjunkturteam Altmark
.. N 150% Bundesagentur fiir Arbeit ~ ——der HS Magdeburg-Stendal (FH)
aUSgeubt Wel’de konnen. eigene Berechnungen ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

NBL + Gesamtberlin
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| |
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2010 noch etwas weiter bisﬁanszo%rsm

ansteigen wird. Dennoch  .100% A
werden die

Arbeitslosenquoten unter denen des Vorjahres liegen. Die Stabilitat des Arbeitsmarkts wird auch durch die Zahl der
Offenen Stellen unterstrichen. Diese lagen im Januar trotz der Krise leicht Giber dem Vorjahreswert. (Agentur fiir Arbeit)
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Wachstumsrate des realen BIP: Besserung

Allein der starke Riickgang der Wirtschaftsleistung im ersten Halbjahr 2009 wird dazu fiihren, dass die Wachstumsra-
ten auch in Ostdeutschland wieder im positiven Bereich liegen werden. Ob deshalb schon von einem Aufschwung
gesprochen werden kann, bleibt

fraglich (siehe hierzu das Aktuelle ifo Geschaftsklima - Index der Gewerblichen Wirtschaft

Thema auf der letzten Seite). Zieht in den neuen Bundeslandern

man — Wie Ub“ch _ den Ge_ Verarbeitendes Gewerbe, Bau, GroR3- und Einzelhandel; Aktueller Stand: Januar2010; letzte Akt.: 29.01.2010
. . . " . 110 T T T T T
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gestiegen und liegt nur noch 10

Punkte unter dem Niveau des vorangegangen Booms. Mdglicherweise wirkt sich die (iber die letzten Jahre gewonnene
Wettbewerbsfahigkeit positiv aus. Hilfreich kdnnte sich auch die gegenwaértige Schwéche des Euros auswirken. Wegen
der stark steigenden Nettoneuverschuldung einiger Staaten des Euroraums sinkt das Vertrauen in den Euro. Dies
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kénnte zumindest Exporte in Nicht-Euro-Lander begunstigen, da durch die Abwertung des Euros die preisliche
Wettbewerbsfahigkeit nochmals steigt.

Das Verarbeitende Gewerbe

In den Neuen Landern hofft das Verarbeitende Gewerbe insgesamt auf eine sich weiter verfestigende Erholung.
So stieg im Januar laut der aktuellen Industrieumfrage des IWH der Indikator zu den Geschéaftsaussichten der
Industrie insgesamt auf 29 Indexpunkte. Im November 2009 lag dieser noch bei 13 Indexpunkten. Besonders
optimistisch beurteilen die Hersteller von Ge- und Verbrauchsgitern ihre zukiinftigen Geschaftsaussichten. Hier
stieg der Indexwert von zuvor 33 Indexpunkten im Monat November 2009 auf aktuell 61 Indexpunkte im Monat
Januar. Auch die Hersteller von Vorleistungsgitern beurteilen laut IWH Umfrage ihre zukiinftigen Geschéftsaus-
sichten mit einem Indexwert von 19 um einiges optimistischer als noch zuletzt im Monat November 2009 (1 In-
dexpunkt). Dennoch zeigt sich, dass besonders die Investitionsgiterproduzenten noch immer unter dem Nach-
fragertuickgang der letzten Monate leiden. Der Saldo verharrt nahezu unveréndert bei 16 Indexpunkten (Novem-
berwert 09: 15 Indexpunke). Abschliel3end bleibt noch zu erwahnen, dass besonders die kleinen Unternehmen
mit bis zu 49 Beschéftigten und die mit 50 bis 249 Beschaftigten ihre derzeitigen Geschéftsaussichten um eini-
ges positiver einschéatzen, als die

Industrieunternehmen mit 250 und Wachstum der Beschéftigten im Verarbeitenden Gewerbe, Bergbau

und Gewinnung von Steinen und Erden in den NBI

mehr Beschéftigten. Das mag o Prozent gegentiber Vorjahresmonat, Betriebe mit 20 und mehr Beschattigten; akt. Stand: Dezember 2009 Letzte Akt.: 12.02.10
auch an der immer noch nur un- FTT

terdurchschnittlichen  Kapazitats- 4% | der 13 Magdeburg-Stencal (FH)

auslastung bzw. den unterdurch- Va

schnittlichen Reichweiten der Auf- > j o~ \
trage liegen. (IWH, Pressemitteilung oo { ||| / 8 S S N /\_V SRS W -
4/2010) Die Befragungen des ifo- $§ 28 2 8 2 = g 12 2 8 S S g s \ :
Instituts  (ifo  Konjunkturperspektiven 2% \ﬁ k
1/2010) untermauern die positiven | o Qe Stttz sungesant

Einschatzungen: Das Geschéfts- V"M// eigene Berechnungen Verglechbarkeit der Daten ab Januar 2003 it
klima in Ostdeutschland hat im  -o% b 2005 News Lander smsenieicnBern.
Januar wieder positive Werte er- e s e b

reicht, die Kapazitatsauslastung,
die Beurteilung der Kapazitatsaus-
lastung und die Reichweite der Auftragsbestande werden optimistischer eingeschéatzt. Es ist zu hoffen, dass sich
dies so schnell wie mdglich auf die Beschéaftigung auswirkt.

Die Bauwirtschaft

Nach dem positiven Wachstum der Auftragseingange im zweiten Quartal 2009 weisen die Daten fiir Ostdeutsch-
land im Folgequartal wieder ein
negatives Wachstum mit 2,9% zum
Vorjahreswert aus (einschl. Berlin
sogar -4,2%). Scheint damit die Wir-
kung der Nachfrage der 6ffentlichen |3 © Konjunkurteam Altmark

Hand bereits zu verpuffen? Die |, derrsvagdeburg-Stendal (FH)

Oktober- und Novemberwerte geben

zumindest noch keinen Anlass fur |

diese Vermutung. Zwar nahmen die | , .|I|||||||||I|||||u...|||..._,.._ a1l
Auftragseingdnge im Oktober noch ' s

um 0,6% leicht ab, allerdings explo- | [
dierte die Auftragsvergabe um 13% |20 |- T} —————————————— TWII
im November gegentiber dem Vor- | | ||||||||| || | |

jahresmonat (einSChl' Ber“n: +419% H”TITIT”' | Quelle: IWH, IWH-Bauumfrage, Januar 2010
bzw. +8,6%). Allerdings verschleiern |- H 1

diese aggregierten Daten die extre-
men Unterschiede bei den Auftrags-
eingdngen der einzelnen Neuen
Lander im Vergleich zum Vorjahres-
monat. So verzeichnete Berlin mit +48% zwar mit Abstand den gréRten Zuwachs im Oktober, aber dieser
resultierte eher aus einem besonders niedrigen Vorjahreswert. In den restlichen Landern veranderten sich die
Auftragseingange wie folgt: Sachsen (+5,4%), Brandenburg (+0,5%), Sachsen-Anhalt (+0,3%), Thiringen (-
7,8%) und Mecklenburg-Vorpommern (-13,6%). Ahnlich wie das Datum fur Berlin im Oktober, l4sst sich der
Novemberwert fir Sachsen mit +37,8% erklaren. Im gleichen Zeitraum veranderte sich die Auftragsvergabe fir
Mecklenburg-Vorpommern um +17,5%, fiir Brandenburg um +7%, fir Sachsen-Anhalt um -2,3%, fir Thiringen
um -9,1% sowie fir Berlin um -13,1%. (Statistisches Bundesamt Deutschland, GENESIS-Online Datenbank; eigene Berechnun-
gen) Bei Betrachtung der Geschaftsaussichten triibten sich diese laut IWH-Bauumfrage im vierten Quartal 2009

Geschaftsaussichten in der Bauwirtschaft - Ostdeutschland

(Monatswerte, Salden, saisonbereinigt (BV4), seit 1/1995)
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mit 161 Indexpunkten wieder leicht ein gegentber dem Vorquartal mit 166 Indexpunkten. (IwH-Bauumfrage, Lange
Zeitreihen fur das Geschéftsklima und seine Komponenten, saisonbereinigte Werte)

Angebotsseitige Faktoren

In 2010 stehen bei den Léhnen Tarifverhandlungen im 6ffentlichen Dienst (Bund und Gemeinden) sowie in den
Branchen Metallindustrie, chemische Industrie, Bankgewerbe, Papierverarbeitung, Stahlindustrie, Deutsche
Bahn und kleineren Wirtschaftszweigen an. Die vorliegenden Tarifforderungen bewegen sich zwischen 4 und 5
Prozent. In den von der Krise betroffenen Industriezweigen wie der Metallindustrie wird die Beschaftigungs-
sicherung eine besondere

Rolle, weswegen die Lohnkosten je Umsatzeinheit im Verarbeitenden Gewerbe, Bergbau
Gewerkschaft  wohl ohne und Gewinnung von Steinen und Erden in Ost- und Westdeutschland
explizite Lohnforderung in dle in Euro pro 100 Euro Umsatz, Betriebe mit 20 und mehr Beschéftigten; Aktu. Stand: Dezember 2009 Letzte Akt.: 12.02.10
¢ 27 : I T [
Verhandlung gegangen |St Quelle: Statistisches Bundesamt; Vergleichbarkeit der Daten ab J 2003 mit
. H 25 e - Ureaungswerte, " Westdeutschland o e\llcora:rg:glsg:rng:net:i:gesirlrrj;kl ™
Du rCh d|e Folgen der Wirt- ieweils vorlaufiae Werte, eigene Berechnunaen Ab 2005 Nows L ander sineshiieBlioh Berlin.

23
Ab 2007 Betriebe mit 50 und mehr Beschaftigen

schaftskrise gehen die Ge-
werkschaften von schwierigen
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21

dazu aus: ,Eine lohnpolitische 5 'Aqm.“ A h
Nullrunde oder gar .| v V UV\
Lohnkdrzungen,  verbunden o e
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paketen in den offentlichen
Haushalten, waren kontra-
produktiv.  und  krisenver-
scharfend. Eine Korrektur der einseitigen Exportorientierung der Wirtschaft in den vergangenen Jahren kénne
nur bei ausreichender Binnennachfrage gelingen. Die Tarifpolitik sollte dazu einen Beitrag leisten.” (wsl Tarifarchiv,
20.01.2010). In der Industrie wird man dies wohl anders beurteilen, da die Lohnkosten je Umsatzeinheit durch den
Konjunktureinbruch zumindest temporér gestiegen sind.

96 God
96 bny 1—
16684
16 6ny
86 G4
86 bny
66 6o
66 bny
00084
00 by
10084
10 Bny
20084
20 Bny
€00ed
€0 by
0G24
0 Bny
50Ge4
50 bny
90 e
90 bny
10004
10 6ny
80 0o
80 Ony
60 o4
60 bny
0T Ged

Nach der letzten Ratssitzung der EZB kiindigte Jean-Claude Trichet fir Marz die Priifung weiterer Riicknahmen
bisheriger unkonventioneller Mal3nhahmen an, das heif3t, einige Sondertender werden dann das letzte Mal
durchgefiihrt. Bis es zur vollstdndigen Abkehr von den unkonventionellen MaRnahmen durch die Zentralbank
kommt, vergehen laut Expertenmeinungen noch einige Quartale. Demnach rechnen auch die meisten Analysten
mit dem Anziehen der Zinsschraube erst zum Herbst. (www.manager-magazin.de, 04.02.2010, ,Trichet lasst die Ziigel locker")
Fir unsere Prognose bedeutet es, solange die EZB fiur die ndchsten Monate die Preisstabilitatsrisiken als gering
einstuft, wird sie den Leitzins zur Konjunkturstitzung noch weiter auf diesem niedrigen Niveau belassen. Wir
rechnen deshalb fiir Marz und April mit einem unveranderten Leitzins von 1,0%.

Aktuelles Thema umseitig
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Aktuelles Thema: Aufschwung in Deutschland???

Die schwerste Wirtschaftskrise seit Bestehen der Bundesrepublik ist mit ein paar Zahlen schnell nachgezeichnet:
Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt sank 2009 um 5 % (Pressemitteilung des Statistischen Bundesamts Nr. 050 v.
12.2.2010). Weiteren Aufschluss liefern die Quartalsdaten:

Ursprungswerte Saison- und kalenderbereingte. Nimmt man beide Datenreihen zu

Veranderung zum Werte; Verdnderungen zum Hilfe, l&sst sich der Beginn auf das 4.
Vorjahresquartal Vorquartal Quartal 2008 datieren, was durch den

2008 1. Quartal 2,1% 1,6% Verlauf der Finanzkrise plausibel ist.
2. Quartal 3,4% -0,6% Dem folgte der tiefe Einbruch in den

3. Quartal 1,4% -0,3% ersten beiden oder drei Quartalen des

4. Quartal -1,7% -2,4% Jahres 2009. Das gerade veroffent-
2009 1.Quartal -6,4% -3,5% lichte Ergebnis fir das vierte Quartal
2. Quartal -7,0% 0,4% nahrt die Befiirchtungen, dass sich

3. Quartal -4,7% 0,7% diesem starken Einbruch kein starker
4.Quartal -L7% 0,0% Aufschwung  anschlieBen  kénnte.

Nachdem das reale BIP im zweiten und dritten Quartal sich gegeniiber dem jeweiligen Vorquartal (+0,4 % und
+0,7 %) verbessert hatte, stagniert die Wirtschaftsleistung saison- und kalenderbereinigt im vierten Quartal.
Weitere Nahrung erhélt diese These, wenn man sich die Daten fiir den Industriesektor ansieht:

Produktion in der Industrie: Deutschland Auftragseingang der Industrie (Volumen): Deutschland

Index der Industrieproduktion Index des Auftragseingangs: Inland/Ausland
(saisonbereinigt) 2005 = 100

2005 =100 (saisonbereinigt) 2005 =100 2005 =100
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Stand:08.02.2010 Quelle: Statistisches Bundesamt Siand: 04022010 Quelle: Satistisches Bundesamt

Die Produktion in der Industrie stagnierte bzw. sank im

Dezember schon wieder leicht, ahnliches galt auch fur die Auftragseingénge, die ebenfalls kein Signal fur einen
Aufschwung aussenden. (Schaubilder: Sachverstindigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung)
Betrachtet man zusétzlich die Daten fir die USA, Japan und den EU-Raum sind ebenfalls keine Signale fiir einen
Aufschwung zu erkennen. Die stark exportabhéngige deutsche Wirtschaft bendtigt diese aber, da der
Aufschwung in Deutschland traditionell mit einem Anziehen des Exports beginnt. Bedenkt man weiter, dass die
staatlichen Konjunkturprogramme ausgelaufen (Abwrackprdmie) bzw. langsam an Wirkung verlieren kénnten
(Konjunkturpakt 1), die Stabilisierung des Arbeitsmarkts tber die Kurzarbeit nicht ewig finanzierbar sind und
die Debatten um eine Finanzklemme noch nicht ausgestanden ist, konnten sich die Wirkungen auf dem
Arbeitsmarkt verstarken. Dies durfte den Privaten Verbrauch, der etwa 60 % des BIPs ausmacht, zusatzlich
treffen.

Hoffnung machen allein die Erwartungen der Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft, die das Ifo-Institut er-
hebt. Der Index der Erwartungen ist von seinem Tiefpunkt Ende 2008 bis heute von 76,7 auf 100,6 im Januar
2010 gestiegen und liegt somit sogar knapp tber dem langfristigen Mittel von 100. Sollten sich die Unternehme-
rinnen und Unternehmer aus dem Verarbeitenden Gewerbe, der Bauwirtschaft und dem Einzelhandel irren,
stiinden uns ungute Zeiten bevor.
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