Rendite- und

!'_ Sicherheitsforderungen

von Eigen- und
Fremdkapitalgebern
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i FInanzierung e Schule

= hell3t immer Beschaffung von entweder
= Eigenkapital oder
»« Fremdkapital.

= Fremdkapitalgeber verlangen neben
einer Rendite (Zins) auch Sicherheiten.

= Eigenkapitalgeber sollten in der Rendite
einen Risikoausgleich fordern.
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i FInanzierungskosten e Schule

= FUr Fremdkapital muss ein bestimmter
Zinssatz gezahlt werden und gleichzeitig
Sicherheiten geboten werden.

= FUr Eigenkapital muss (CAPM)
zusatzlich eine Risikopramie
erwirtschaftet werden.

s Gesamte Kosten: WACC
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i WACC P yochschute

= Geforderte (Eigenkapital-)Rendite fur
Unternehmen k:
My :i+(!vl|v| _i)'Bk
mit | = Festzins, u,, = Marktrendite und
3, = I3 der Unternehmung

= WACC = Antell EK * Eigenkapitalrendite
+ Antell FK * Fremdkapitalrendite
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i Kostenvergleich e achile

= Geforderte Eigenkapitalrendite >
geforderte Fremdkapitalrendite

= Zlel: Maximale Eigenkapitalrendite
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i Leverage-Effekt Mogtpine s Sl

EK-r.. +Fk-i
Es gilt: ek = EKGK =.100 >Umformung mit dem Ergebnis ex = ???
fo - CGK =EK- g +Fk i > EK- 1 =g -GK—FK-ig oder
e -GK—FK-i .
r — - +
EK EK mit GK = EK + FK
= o - (EK +FK)—FK-i, oder o = o - EK + gy - FK —FK i
EK EK
e -FK—FK-i e, -FK—FK-i
lek = Tox T = EK = oder ek = lok + = EK i
FK'(rGK 'iFK)
e, =l +
EK GK EK oder

: FK
ek =lok + (rGK - IFK).R’ wobei FK/EK auch Verschuldungsgrad genannt wird

Der Ausdruck rgk - rex gibt die Richtung der Hebelwirkung an, FK/EK die Hebelwirkung.
Gilt rek > rek, S0 erhdht eine zunehmender Verschuldungsgrad die Eigenkapitalrentabilitét.
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i Ergebnis Moottt s Sencs

= Solange die Gesamtkapitalrendite
grolder als die Fremdkapitalverzinsung
Ist, erhoht sich die Eigenkapitalrendite

mit steigendem Verschuldungsgrad
FK/EK.

= Optimale Verschuldung = Maximale
Verschuldung???
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Sicherheiten, Haftung

I .2
i und Bonitat 1M g’

= EK aber Haftungskapital fur FK

= Grenze der FK-Beschaffung stellen
Sicherheiten (EK) und Bonitat dar.
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i Sicherheilten

Briickmann / Patzig

Sicherheit

Beleihungsgrenze

Bankguthaben

100 % des Nennwertes

Biirgschaft einer Bank

100 % des Biirgschaftsbetrages

Forderungen gegeniber Finanzamt

100 % des Erstattungsanspruchs

Lebensversicherungen

100 % des Ruckkaufwertes

Forderungen geg. 6ffentliche Hand

90 % des Nennwertes

Bundesschatzbriefe

90 % des Nennwertes

Schuldverschreibungen

60 — 90 % des Kurswertes

Rentenfonds 75 % des Kurswertes

Edelmetalle 70 % des Metallwertes
Grundstiicke 30 — 80 % des Verkehrswertes
Aktien 30 - 50 % des Kurswertes
Kundenforderungen 30 — 50 % des Forderungshetrages
Waren 30 — 50 % der Einstandspreise

Maschinen, Ausstattung

30 — 50 % des Zeitwertes

Quelle: Handwerk.de

http://www.handwerk.de/servlet/ContentServer?pagename=portal/RenderPage&pageid=1019830909431&docid=1032359342764

Finanzwirtschaft VII WS 2006/07

Studiengang BWL
HS Magdeburg-Stendal (FH)

Hochschule

Magdeburg * Stendal



b
i Beispiel Moottt s Sencs

= Zusammenspiel von Bonitat und
Sicherheiten bel der Festlegung des
Risikogerechtes Kreditssystem der Kfw

= Siehe: Risikogerechtes Kreditssystem
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